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Los numeros del momento

Es la suba mensual que registré la carne vacuna en
marzo.

Segtin el IPCVA, los precios de los cortes aumentaron
un 10,6% mensual en marzo de 2026, con un prome-
dio de $18.514 por kilo. En términos interanuales, el
alza fue del 68,6%, mas del doble de la inflacién esti-
mada. La suba marca una aceleracién frente a enero
y febrero (4,8% y 4,9%). Entre otras carnes, el pollo
aumenté 10,9% mensual y 49,1% interanual, mientras
que el cerdo subié 6,3% mensual y 28,1% interanual.

Es el crecimiento que prevé el USDA en exportacio-
nes de carne vacuna argentina.

A pesar de la menor produccién prevista para 2026,
con una caida estimada del 2,1% interanual, se espera
gue las exportaciones argentinas crezcan un 3,5%

y alcancen las 800.000 toneladas. La cifra se com-
para con las 773.000 toneladas equivalente carcasa
registradas en 2025, de acuerdo con los coeficientes
de conversio6n utilizados por el organismo. La pro-
yeccién se sustenta en la posicién favorable que
mantiene Argentina frente a las cuotas de mercado
aplicadas por China, asi como en la ampliacién de la
cuota especifica por pais otorgada por Estados Uni-
dos. Bajo estos supuestos, las exportaciones pasarian
arepresentar el 26% de la produccién local, en un
contexto de consumo domeéstico que mostraria un
leve retroceso.

Es la inflacion anual que proyecta el mercado, se-
gun el altimo REM.

De acuerdo con el Relevamiento de Expectativas

de Mercado (REM) del Banco Central, la inflacién
esperada para marzo se ubica en un promedio del
3,0% mensual, lo que representa un aumento de 0,5
puntos porcentuales respecto del informe previo. A
partir de alli, se prevé una desaceleracién gradual de
los precios a lo largo del afio, con una inflacién acu-
mulada que cerraria 2026 en torno al 29,1%. El dato
implica un incremento de 3 puntos porcentuales en
las expectativas inflacionarias anuales en compara-
cién con el relevamiento del mes anterior.

Fueron los vacunos la faenados durante el mes de
marzo.

Los datos finales publicados por la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP) de la Nacién
confirman que, en marzo, la faena vacuna totalizé
1.029.000 cabezas, lo que representa un incremento
del 11,2% respecto del mes previo y una leve caida
del 0,2% en comparacién con marzo del afio pasado.
De este modo, en el primer trimestre del afio, el total
faenado asciende a 2,97 millones de cabezas, lo que
implica una disminucién del 7,6% frente al mismo
periodo de 2025. Como resultado de esta actividad,
en marzo se produjeron 243.271 toneladas de carne
—equivalente res con hueso—, un 12,2% mas que en
febrero y un 3,3% por encima del nivel registrado en
marzo del afio pasado. En consecuencia, el peso me-
dio por res se ubicé en 236 kilos, aproximadamente 8
kilos mas que el promedio observado un afio atras.

Es el cumplimiento de Cuota Hilton alcanzado al 31
de marzo.

De acuerdo con datos publicados por la Comisién
Europea, al 31 de marzo de 2026 Argentina registraba
un ingreso de 25.900 toneladas certificadas dentro de
la Cuota Hilton, lo que representa un nivel de cober-
tura del 88,1% sobre las 29.389 toneladas adjudicadas
en este contingente. A igual fecha del afio pasado,

el grado de cumplimiento se ubicaba en el 75,2%. En
cuanto al resto de los paises de la regién que com-
parten la cuota, Brasil presenta un avance del 91,5%,
Paraguay del 82,4% y Uruguay del 81%. Cabe recordar
que todo lo que ingrese a partir del 1° de mayo lo hara
con arancel cero.
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Mundo de las carnes

EE.UU

Importante crecimiento de las importaciones
provenientes de América del Sur.

En el primer trimestre del afio —con datos al
28 de marzo— Estados Unidos importé 716.361
toneladas de carne vacuna, un 12% mas inte-
ranual, con importantes aumentos desde Amé-
rica del Sur. Seglin analizan desde la consultora
Tardaguila Agronegocios, los envios desde
América del Sur crecieron con fuerza: totaliza-
ron 169.151 toneladas, un 24% mas que un afo
atras. Brasil lideré con 95.890 toneladas, seguido
por Uruguay (39.510), Argentina (19.236) y Chile
(14.515). Argentina fue el pais de mayor creci-
miento relativo, mas que duplicando sus expor-
taciones, impulsada por la cuota adicional de
80.000 toneladas otorgada por Estados Unidos.

Brasil

Las exportaciones en el primer trimestre
alcanzaron niveles récord.

Segun datos de la Secex (Secretaria de Comercio
Exterior de Brasil), entre enero y marzo de 2026,
Brasil exporté 701.662 toneladas de carne fresca,
un 19,7% mas que en igual periodo de 2025 y un
36,6% por encima de 2024. Ademas del mayor
volumen, se registré una mejora en los precios:
en marzo, el valor promedio fue de USD 5.814,80
por tonelada, un 3,1% mas que en febrero y un
18,7% interanual. Este contexto externo favora-
ble contribuy6 a sostener los precios del ganado
en el mercado interno durante marzo, de acuer-
do con el Cepea.
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Uruguay

Cae la comercializacién de carnes durante el
primer bimestre del aiio.

En el primer bimestre las ventas internas de
carnes sumaron 48.533 toneladas con un volu-
men 0,8% inferior a igual periodo de 2025. De
acuerdo con los datos de INAC, la comercializa-
cién de carne vacuna alcanzé las 22.910 tonela-
das con un aumento de 1,2% frente a enero-fe-
brero del afio pasado, representando el 50% del
total comercializado en el mercado local. De la
misma estadistica se desprende que las ventas
internas de carne aviar cayeron 8,4% interanual
mientras que las ventas de carne porcina regis-
traron un aumento del 7,6% interanual.

B Alemania

Crece el consumo de carne en Alemania duran-
te 2025.

Entre 2024 y 2025 el consumo per capita de
carne en Alemania creci6 en 1,4 kg/persona,
segun cifras del Centro Federal de Informacién
Agricola. La cifra total sumé 54,9 kg/persona. La
carne de cerdo es la mas demandada por los ale-
manes, sumando 28,3 kg/persona y abarcando el
52 % de la demanda. En tanto que, la compra de
carne de vacuno subi6 unos 200 gr y se situdé en
9,7 kg/persona mientras que la de aves capita-
liz6 el incremento registrado al llegar a 14,7 kg/
persona. A pesar de este repunte, los niveles de
consumo siguen estando muy por debajo de los
de afios anteriores, como 2011, cuando se consu-
mieron 63,8 kilogramos.
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Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Var. anual
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 6.154,56
PIRC: -

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.500,00
$5.000,00
$4.900,00
$3.100,00
$1.900,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.564,00 10,6% 69%
Pollo $4.822,00 10,9% 49%
Cerdo $8.944,00 6.3% 28%
IPC Mar-26* 3,0% 33%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/INDEC

USD/Ton FOB
AL Hilton 24.000
Bife ancho Hilton 25.000
Tapa cuadril Brasil 9.950
Cuota 481 17.000
16 cortes Chile 7.400
Delantero Israel 10.750
USA (prom) 8.800
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Proyecciones 2026

Oferta limitada y un nuevo pertil de demanda

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA) publicé su informe semestral de produccién y
comercio mundial de carnes.

En el caso de la carne vacuna, las proyecciones mues-
tran una correcciéon al alza en comparacién con la fuer-
te caida prevista en el informe anterior, al tiempo que
se ajustan a la baja las estimaciones de importacién.

A nivel global, se espera que en 2026 la produccién de
carne vacuna disminuya un 1%, hasta alcanzar 61,6
millones de toneladas, lo que implica un recorte de
685.000 toneladas respecto de 2025, frente a las 913.000
toneladas proyectadas seis meses atras. Se trata de la
primera caida en produccion, tras cinco afios de creci-
miento ininterrumpido.

Fuente: USDA/ Livestock and Poultry: World Markets and Trade, abril 2026
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Los mayores ajustes a la baja se observan en China y
Brasil, aunque en este tltimo caso los cambios resultan
menos significativos de lo anticipado previamente.
Tras un afo récord en 2025, se prevé que la produccién
brasilefia disminuya un 2%, hasta 12,4 millones de tone-
ladas, sin que ello modifique su posicién como principal
exportador mundial, con 4,275 millones de toneladas.

Una dinamica similar se proyecta para Australia,
donde la produccién caeria un 1% hasta 2,9 millones de
toneladas, debido a un menor nivel de faena. No obs-
tante, el pais se mantendria como segundo exportador
mundial, con 2,16 millones de toneladas.

Por el lado de la demanda, el organismo recortd su
proyeccién de importaciones globales de 12,01 a 11,68
millones de toneladas, lo que implica una baja del 2,6%
(307.000 toneladas) frente a 2025.

2022 2023 2024 2025 2026

Este ajuste responde principalmente a la revisién a

la baja de China, cuyas importaciones se reducen de
3,75 a 3,20 millones de toneladas, una caida del 12,5%
interanual.

En este contexto, los flujos comerciales atravesarian
una reconfiguracién producto de la implementacién de
esta estrategia china de autolimitacién de sus compras
externas, en contraste con la creciente demanda de
Estados Unidos y Europa.

En el caso chino, la decisiéon de restringir importacio-
nes con el objetivo de proteger la industria local reduce
el volumen importado y en consecuencia, su participa-
cion en el comercio global al nivel mas bajo desde 2020,
pasando del 35% alcanzado en 2023 a menos del 27%
actual.
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Como contrapeso, Estados Unidos muestra un aumen-
to de la demanda, con un crecimiento cercano al 6%
que lo llevaria a un récord de 2,626 millones de tonela-
das, equivalentes al 22,5% del comercio mundial. A ello
se suma la Unién Europea, con alrededor de 500.000

toneladas adicionales. En conjunto, EE.UU. yla UE
practicamente igualan la demanda china, concentran-
do mas del 26% del comercio mundial, aunque con un
nivel de precios sensiblemente superior.

Fuente: USDA/ Livestock and Poultry: World Markets and Trade, abril 2026
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Este nuevo mapa del comercio mundial, donde las prin-
cipales fuerzas de la demanda tienden a equilibrarse,
encuentra ala Argentina en una posicién favorable en
términos de su posicionamiento comercial.

Mientras Brasil y Australia enfrentan dificultades para
administrar las restringidas cuotas arancelarias otor-
gadas por China, Argentina dificilmente se vea afecta-
da por estas limitaciones. Por el contrario, un rapido
agotamiento de los cupos con arancel preferencial por
parte de estos proveedores podria impulsar los precios
de compra para todo el mercado durante el segundo
semestre, generando mayor competitividad y mejores
valores para la carne argentina.

En el caso de Europa, a partir del Acuerdo con el
Mercosur, Argentina se veria beneficiada por su

2023 2024 2025 2029

CHINA

participacién dominante en la Cuota Hilton, ademas
de la reduccién de aranceles aplicados sobre la cuota
adicional.

En tanto, con Estados Unidos, Argentina goza de un
tratamiento especial otorgado mediante la amplia-
cion de la cuota especifica por pais, 1o que posiciona
favorablemente frente a un mercado cuya necesidad
de abastecimiento externo podria incluso superar el
actual récord proyectado por el propio USDA.

En sintesis, frente a una oferta limitada y una distri-
bucién més equilibrada de la demanda, se configura
un entorno de mayor competencia en el que Argentina
podria verse favorecida tanto por su capacidad de
abastecimiento como por su participacién en cuotas
arancelarias clave.
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