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Los numeros del momento

Cae la produccion de carne vacuna durante enero.

Las estadisticas oficiales de faena y produccién
publicadas por la Secretaria de Agricultura, Gana-
deria y Pesca de la Nacién confirmaron que durante
el primer mes del afio los frigorificos procesaron
1.014.271 cabezas de ganado, lo que representa una
caida del 11,8% en relacién con igual mes del afio
anterior. Como resultado de ese nivel de actividad, se
obtuvieron 239.055 toneladas de carne equivalente
carcasa, unas 21 mil toneladas menos que en diciem-
bre, constituyéndose ademas en la menor produc-
cion para un mes de enero de los Gltimos cuatro
anos. En contrapartida, el peso promedio por res
faenada alcanz6 los 236 kilos, superando los 231 kilos
registrados en enero del afio pasado y marcando asi
un récord histérico para ese mes.

Sube el precio del ternero ROSGAN durante el se-
gundo mes del aiio..

El Gltimo remate habitual de ROSGAN mostr6 una
demanda sumamente activa por la reposicién, tanto
en el segmento de invernada como en el de cria. En
este contexto, la referencia de valores para el ternero
se ubicé en $6.269,41, frente a los $5.662,3 registrados
en enero. En general, todas las categorias de inver-
nada evidenciaron una ténica de precios firmes. El
PIRI se posicioné en $5.522,88, lo que representa una
suba del 12,7% respecto de enero. De igual modo, el
segmento de cria registré un PIRC de referencia de
$2.078.292,22, ubicandose un 17,4% por encima del
valor observado el mes anterior.

Subio el precio de la carne vacuna en enero.

Segun el Relevamiento de Precios Minoristas realiza-
do por el Instituto de Promocién de la Carne Vacuna
Argentina (IPCVA), entre la primera y la tercera
semana de enero de 2026 los precios de los distintos
cortes de carne vacuna registraron una variacién
mensual del 4,9% y un incremento interanual del
73,4%. Del mismo informe surge que el precio del po-
llo fresco mostré una suba del 5,5% en enero respec-
to de diciembre y un aumento del 31,4% en compara-
ci6én con igual periodo del afio anterior. Por su parte,
el pechito de cerdo registré una variacién mensual
del 1% y un incremento interanual del 22,7%. En
cuanto a la segmentacién por nivel socioeconémico,
en los puntos de venta ubicados en barrios de nivel
alto los precios de la carne vacuna aumentaron un
5,8%, mientras que en los de nivel medio la suba fue
del 5,1%. En los comercios que atienden a sectores
de nivel socioeconémico bajo, el incremento fue del
3.9%.

Marca el délar mayorista, marcando el cierre se-
manal mas bajo de los iiltimos 3 meses.

Desde fines del afio pasado, el tipo de cambio oficial
mayorista mantiene una tendencia a la baja, que se
aceler¢ en lo que va de 2026. Al retroceso registrado
en enero se sumo una caida de $47,50 (-3,3%) duran-
te febrero, llevando la cotizacién por debajo de los
$1.400, algo que no se registraba desde noviembre.
Esta disminucién comienza a generar preocupacién
por la competitividad de los sectores exportadores,
ya que un délar mas bajo reduce los ingresos en mo-
neda local provenientes de las ventas externas.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

EE.UU.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA) volvié a elevar su proyeccion de crecimien-
to de las importaciones de carne vacuna para 2026.

En su informe de oferta y demanda de febrero, esti-
moé un aumento del 3,4% en el volumen importado,
hasta 2,53 millones de toneladas, frente al incremen-
to del 2,4% previsto en enero. Asimismo, mantuvo su
pronéstico de una caida del 5,8% en las exportacio-
nes para este afio. En cuanto a la produccion, ajusté
la previsién de descenso para 2026 del 1% al 0,3%
respecto al afio anterior, y proyecté un leve aumento
en el consumo per capita de carne. El informe sefiala
que la revisién al alza en la estimacién de produc-
cién para 2026 responde a una mayor faena esperada
de novillos y vaquillonas, acompafiada por un ligero
incremento en el peso promedio de los animales. Si
bien el stock al 1° de enero se ubicé por debajo del
nivel registrado un afio antes, se observé una ma-
yor disponibilidad de ganado fuera de corrales, con
potencial para ingresar a los sistemas de engorde
durante la primera mitad de 2026.

st Australia

Avanzan las negociaciones comerciales con la
Union Europea..

La Unién Europea y Australia, cuyos planes para
concretar un amplio acuerdo de libre comercio per-
manecian estancados desde 2023 debido a diferen-
cias en sectores sensibles como la agricultura, han
logrado avances en la resolucién de los principales
puntos de desacuerdo, segiin informé Reuters. Un
intento previo de cerrar el acuerdo fracasé6 en 2023,
cuando Australia buscaba un mayor acceso para sus
exportaciones de cordero y carne vacuna al mercado
europeo, mientras que la Unién Europea pretendia
ampliar su acceso a los minerales criticos australia-
nos y obtener menores aranceles para sus productos
manufacturados. En el actual contexto, la UE pro-
cura reforzar su posicionamiento frente a Estados
Unidos y China. En esa linea, el mes pasado alcanzé
un acuerdo comercial con India, lo que evidencia su
estrategia de diversificacién y fortalecimiento de
alianzas comerciales.

Brasil

La faena de bovinos aumenta un 13,1% respecto al
aiio anterior.

Los resultados de la Encuesta Trimestral de Sacrifi-
cio de Animales, publicada por el Instituto Brasilefio
de Geografia y Estadistica (IBGE), indican que en

el cuarto trimestre de 2025 el sacrificio de ganado
bovino crecié un 13,1% en comparacién con el mismo
periodo de 2024, aunque registré una caida del 2,9%
respecto del trimestre anterior. En ese periodo se
sacrificaron 10,95 millones de cabezas bajo alglin tipo
de inspeccién sanitaria. La produccién alcanzé 2,91
millones de toneladas de canales de carne vacuna, lo
que representd un incremento del 15,0% interanual y
del 1,8% en relacién con el tercer trimestre de 2025.

— Alemania

Tras el repunte registrado en 2024, la produccion se
mantuvo practicamente estancada.

Segln los resultados preliminares de la Oficina Fe-
deral de Estadistica (Destatis), en 2025 se produjeron
alrededor de 6,9 millones de toneladas de carne, lo que
representa una leve disminucién del 0,2% respecto del
afo anterior. No obstante, el volumen continta signi-
ficativamente por debajo del maximo de 8,3 millones
de toneladas alcanzado en 2016, ubicandose en 2025 un
17% por debajo de ese nivel. En la principal categoria
por volumen, la carne de cerdo, el nimero de animales
sacrificados aumenté un 0,6% en comparacién con
2024, hasta 44,9 millones de cabezas, con una produc-
cién cercana a 4,3 millones de toneladas. En el segmen-
to bovino la faena disminuyé de manera significativa,
lo que derivé en una caida del 6% en la produccién,
hasta alrededor de 0,9 millones de toneladas. En tanto,
la produccién de carne aviar se mantuvo practicamen-
te sin variaciones, en 1,6 millones de toneladas.
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Uruguay

La importacion represento casi el 30% de la comer-
cializacién interna de carne vacuna en 2025.

De acuerdo con datos del Instituto Nacional de Carnes
(INAC), en 2025 la carne importada explicé el 29,4%

de las ventas internas de carne bovina, por encima

del 26% registrado en 2024 y del 25,1% en 2023, lo que
confirma una tendencia creciente en la participacién
del producto importado en el mercado doméstico. Asi-
mismo, los datos correspondientes a enero indican que
2026 habria comenzado con una elevada incidencia de
la importacién sobre las ventas internas, consolidando
el peso de la oferta externa en el abastecimiento del
mercado local.
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Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 4.900,22
PIRC: $1.770.534,76

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.600,00
$4.750,00
$4.600,00
$3.000,00
$2.100,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $15.275,00 11,0% 69,8%

Pollo $3.858,00 1,2% 25,6%
Cerdo $8.162,00 5,2% 27,2%
IPC Dic-25 2,8% 31,5%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/IPC

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.200
Bife ancho Hilton 20.500
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 14.500
16 cortes Chile 7.250
Delantero Israel 10.400
USA (prom) 9.400
Garrén y brazuelo China 6.500
Bola y cuadrada China 6.500
Set 17 cortes China 6.150
Set 6 cortes China 6.000
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Zafra de terneros:

Precios que se afirman frente a una oferta escasa y lenta

A pocas semanas de iniciado el afio, las tendencias
del mercado parecen confirmarse. La escasez de
terneros comienza a reflejarse en la limitada oferta
que llega al mercado, lo que, consecuentemente, se
traduce en un aumento de los precios.

Un reflejo contundente de esta situacién se observd
en el segundo remate del aflo de ROSGAN. Con una
oferta de poco mas de 6.000 terneros/as, los valores
de referencia se incrementaron en promedio mas de

un 10% respecto a enero. El indicador de precios del
ternero ROSGAN para febrero se ubicé en $6.222 por
animal, frente a los $5.662 registrados en enero.

Medido en términos reales —ajustado por el IPIM—,
el valor actual del ternero resulta un 48% superior

a los $4.239 equivalentes registrados hace un afio,

y supera en un 74% los $3.609 que representan el
promedio histérico de la serie, iniciada en 2010.

Fuente: ROSGAN, con valores actualizados por INDEC/IPIM.

Légicamente, los altos valores que hoy registra el
ternero se trasladan al resto de la hacienda, espe-
cialmente a las categorias de cria, cuyos precios
también comienzan a afirmarse tempranamente.
Como referencia, el indicador surgido del Gltimo
remate de ROSGAN muestra un Indice de Precios
para la Cria (PIRC) que, medido en moneda cons-
tante, refleja un incremento interanual del 66%.
Es decir que los vientres vienen acompafiando de

cerca la suba de los terneros. Actualmente, reponer
una vaquillona prefiada sigue requiriendo la venta
de aproximadamente dos terneros, relaciéon que se
mantiene dentro de sus promedios historicos.

No obstante, a partir de marzo/abril —cuando el
productor comienza a descartar los vientres vacios
y menos productivos tras los destetes— es probable
gue se observe un mayor interés por la reposicién,
con valores alin més firmes tanto para la vaquillona
como para la vaca prefiada o con cria.

Por el momento, los altos valores del ternero com-
primen los margenes para los eslabones interme-
dios, tanto para el invernador tradicional como
para el engorde. Si bien los precios del novillo gordo
también se mantienen firmes, los margenes para la
reposicién resultan ajustados. En febrero, la rela-
cion ternero/novillito se ubica en torno a 1,36, mien-
tras que un afio atras estaba por debajo de 1,20, en
linea con el promedio histérico para ese mes (1,18).
Esto significa que reponer un ternero tras la venta
del gordo cuesta entre un 10% y un 15% mas caro.

En cambio, en el caso del feedlot, existe una mejora
proveniente de la relacién con el grano. Actualmen-
te, por cada kilo de novillo gordo que sale a faena
($4.600/kg), el feedlot puede reponer cerca de 18
kilos de grano ($260/kg), unos 5 kilos méas que en
febrero del afio pasado. La relacién histérica para
este mes es de aproximadamente 12,5 kilos, lo que
evidencia que el poder de compra del novillo gor-
do sobre el cereal es un 40% superior al promedio
histérico.



Nota de la semana

Aun asi, la fuerte puja que ejercen tanto invernado-
res como engordadores no alcanza para impulsar
una salida fluida de terneros desde los campos.

En efecto, semanas atras se mostrabamos que,
durante enero -seglin las estadisticas de traslados
del SENASA-, la salida de terneros y terneras con
destino a cria o invernada alcanz6 el nivel mas bajo
para ese mes en los Gltimos afios: 346.426 cabezas,

practicamente la mitad de lo registrado en enero del
afo pasado.

En lo que va de febrero, el ritmo de traslados conti-
nua siendo lento. Comparando la salida de terneros
en base diaria, se aprecia un incremento de apenas
el 14% respecto a enero, cuando habitualmente el
salto cuantitativo entre el primer y el segundo mes
del afio ronda el 50%.

Fuente: Tableros dindmicos SENASA, con febrero 2026 proyectado.

Tal como menciondbamos en el Lote anterior, desde
el punto de vista climatico, si bien algunas zonas
atraviesan déficits significativos de lluvias, la seca
no afecta a todas por igual. En las regiones con
precipitaciones adecuadas, los productores retie-
nen la hacienda, lo que se refleja en las estadisticas
de traslados. En cambio, en zonas del centro-sur

de Buenos Aires, La Pampa, San Luis y el sur de
Coérdoba, donde la falta de agua limita de manera
significativa la capacidad de carga de los campos, la
salida al mercado puede acelerarse. No obstante, el
fenémeno sigue estando relativamente sectorizado,
a diferencia de secas anteriores, cuando la generali-
zacién del evento obligaba a muchos productores al
encierre anticipado y a faena liviana.

De todos modos, hacia adelante y, mas alla del ritmo
de salida, el balance general estara determinado por
la cantidad efectiva de terneros obtenidos. Prelimi-
narmente, comenzaron a difundirse datos parciales
de vacunacién por zonas que, a priori, no evidencia-
rian la recuperacién esperada. Si bien sera necesario
esperar la confirmacién oficial a nivel nacional,
amedida que avance la zafra, el mismo mercado
comenzara a reflejar con mayor claridad el nivel de
escasez que perciba en relacién con la demanda.
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Si a esto se suman otras zonas de Santa Fe y Entre
Rios, donde —aungque con porcentajes de afectacién
significativamente menores— también se registran
déficits hidricos considerables, el impacto potencial
sobre la produccién ganadera se amplia.

De hecho, al ponderar este 9% del area total afecta-
da a nivel nacional segtin el stock ganadero por pro-
vincia publicado por el SENASA al 31 de diciembre
de 2024 (Ultimo dato disponible), se estima que apro-
ximadamente el 15% del rodeo nacional se encuen-
tra en zonas bajo algin grado de riesgo por sequia,
lo que equivale a unas 7,5 millones de cabezas.

Sibien la cifra es significativa, en términos relativos
representa menos de un tercio de la hacienda afec-
tada durante la sequia 2022-23, cuando practicamen-

te el 50% del territorio nacional estuvo bajo riesgo
severo, afectando a mas de 26 millones de cabezas
de ganado.

Por otra parte, a diferencia de afios anteriores, los
principales modelos climaticos que monitorean el
fenémeno ENSO, indican que las condiciones de La
Nifia contintian debilitdndose, y se espera que se
disipen hacia el mes de marzo. Aunque sus efectos
todavia se registran tanto en el océano como en la
atmosfera, la probabilidad de que persista durante
el resto del verano se ha reducido al 20%. En cambio,
aumenta la probabilidad de transicién hacia condi-
ciones neutrales a partir del trimestre febrero-abril,
gue se mantendrian hasta mediados del invierno.

Fuente: Oficina Nacional de Administraciéon Ocednica y Atmosférica de los Estados Unidos (NOAA).

Por el momento, existe una alta expectativa respec-
to de los pronésticos de lluvia para las préximas dos
semanas. Aunque se prevé que las precipitaciones
se concentren principalmente en la franja este del
pais, podrian brindar un alivio oportuno a varias zo-
nas de Cérdoba, el oeste de Buenos Aires, La Pampa
y San Luis, donde hoy se concentra el mayor riesgo
climatico.

Ahora bien, si estas previsiones no se cumplen
o resultan deficitarias, en las préximas semanas
podrian observarse salidas de hacienda mas rapidas

de los campos. Sin embargo, a diferencia de otros
afos en que las condiciones adversas se extendian
de manera generalizada, esto no implicaria necesa-
riamente un encierre anticipado ni un aumento de
remisiones a faena. Por el contrario, el fenémeno
deberia considerarse como un evento transitorio y
territorialmente limitado, que en principio no alte-
raria de manera significativa las tendencias que se
vienen consolidando en los sistemas productivos y
gue posicionan a la ganaderia argentina en el sende-
ro correcto para el crecimiento del sector.
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