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Los numeros del momento

Podrian aumentar las exportaciones de carne vacu-
na argentina en 2026.

En su informe semestral, el Departamento de Agri-
cultura de los Estados Unidos (USDA) presenté
previsiones elaboradas por su agregado local sobre la
evolucién del sector de ganados y carne en Argentina.
Segln el reporte, las exportaciones de carne alcanza-
rian las 800.000 toneladas anuales en 2026. Al conside-
rar un factor de conversioén a peso carcasa distinto al
utilizado por la estadistica local, esta cifra representa
un incremento del 3% respecto al afio anterior. El
dinamismo exportador se mantendria a pesar de una
reduccién prevista en la faena, estimada en 13 millo-
nes de cabezas, con una produccién de 3,08 millones
de toneladas, ligeramente inferior a las 3,14 millones
de toneladas registradas en 2025. En consecuencia, el
mercado interno enfrentaria una contraccién, con un
consumo doméstico proyectado de 2,34 millones de to-
neladas, un 2 % menos que en 2025. Esta caida podria
favorecer el consumo de proteinas alternativas, como
pollo y cerdo, impulsadas por su mayor competitivi-
dad en precios.

Es el promedio diario de animales remitidos a faena
enlo que va de marzo. d

Los datos extraidos de los DTe informados por SE-
NASA dan cuenta de un fuerte descenso en el ritmo
de remisiones diarias a faena. Segtin la estadistica de
traslados, un total de 425.833 vacunos habrian ingresa-
do a establecimientos de faena durante los primeros
10 dias operativos de marzo. Este volumen, llevado a
base diaria, equivale a unos 42,6 mil animales por dia,
lo que representa una disminucién del 18% en relacién
con los 51,8 mil animales diarios registrados en febre-
ro. Hasta el momento, las categorias que muestran la
mayor caida en comparacién con el mes previo son no-
villitos y vaquillonas, con retracciones del 20% y 24%,
respectivamente. En tanto, novillos y vacas presentan
descensos relativamente mas moderados, aunque
igualmente significativos, del 11% y 14%, respectiva-
mente.

Es la suba que registro el precio de la invernada en
marzo.

El Gltimo remate de ROSGAN, realizado en el marco
de Expoagro 2026, marc6 un nuevo hito para el merca-
do. Con una oferta de 38.200 cabezas, los valores de la
invernada alcanzaron maximos histéricos.

El indice para terneros fue de $6.809 por kilo, con una
suba mensual del 9%, mientras que para las hembras
alcanzaron $6.436 por kilo, registrando un incremento
del 18%, reflejo del fuerte interés por la reposicién de
vientres. En novillitos, el indice se ubicé en $5.588 por
kilo y en novillos en $4.752, con subas mensuales de
entre 8% y 5%, respectivamente. En tanto, categorias
como vaquillonas y vacas de invernada mostraron
aumentos mas moderados, de entre 1% y 3 %. En este
contexto, el Indice de Invernada (PIRI) se ubicé en
$6.154,56, lo que implica un incremento del 11,4% res-
pecto de febrero ($5.522,88) y una suba interanual del
94%, en moneda corriente.

Fue la inflacién del mes de febrero, acumulando 5,9%
en los dos primeros meses del aiio.

Segun lo informado por INDEC, la variacién mensual
del Indice de Precios al Consumidor (IPC) en febrero
fue del 2,9 %. De esta manera, la inflacién acumulada
en los dos primeros meses del afio alcanza el 5,9 %.

En términos interanuales, el IPC nacional registré

un incremento del 33,1 % en los Gltimos 12 meses. La
divisién con mayor incidencia en todas las regiones
fue Alimentos y bebidas no alcohélicas, con un au-
mento del 3,3 % mensual. Por su parte, la categoria que
registré el mayor incremento en el mes fue Vivienda,
agua, electricidad, gas y otros combustibles, con una
suba del 6,8 %, impulsada principalmente por fuertes
aumentos en las tarifas de los principales servicios.
Tras la reciente suba de los combustibles, este rubro
podria volver a tener una incidencia significativa en la
inflacién de marzo.
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INVERNADA Y ENGORDE
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Mundo de las carnes

China

El precio al consumidor de la carne vacuna en China
registr6 un aumento del 1,8 % en febrero, con un
avance del 9,6 % respecto al mismo mes de 2025.

Segun los datos del Consejo Nacional de Estadisticas,
el Indice de Precios al Consumo (IPC) del pais subié
un 1,3 % interanual en febrero, reflejando los efectos
de los festejos del Afio Nuevo, frente al incremento
del 1,8 % en la carne vacuna. En cuanto a la carne de
cerdo, los precios experimentaron un aumento del 4 %
respecto a enero, aunque muestran una caida del 8,6
% frente al mismo mes del afio anterior. Este dato se
conoce después de que, la semana pasada, el Ministe-
rio de Agricultura instara a los productores a reducir
la produccién de carne de cerdo, respetando los limites
establecidos en 2025, con el objetivo de moderar la
sobreoferta en el mercado interno.

Brasil

Nueva caida en la faena de hembras confirma cambio
de ciclo.

En febrero, la faena de vacas y vaquillonas en Brasil
registré un descenso del 8,1 %, lo que confirma un
cambio de ciclo, pasando de la liquidacién a la reten-
ciéon de hembras. Esta tendencia podria contribuir a
sostener los precios de la hacienda y, posiblemente,
reducir el volumen de produccién de carne vacuna,
aungue algunos analistas sefialan que el aumento en
los pesos de carcasa podria compensar la disminucién
en el nimero de animales faenados. Durante el mes,
las plantas inspeccionadas por el Servicio Federal de
Inspeccién (SIF) faenaron un total de 2,11 millones de
vacunos, lo que representa una reducciéon del 9,1%

en comparacién con febrero de 2025. En el caso de

las hembras, la faena de 943.990 cabezas equivali6 a
una caida interanual del 8,1%, siendo el segundo mes
consecutivo con descenso respecto al mismo periodo
del afio anterior.

Union Europea

En 2025, los precios de la carne vacuna registraron
un aumento del 10%, como consecuencia de la reduc-
cién de la oferta.

Segun datos analizados por Eurostat, los precios me-
dios de la carne vacuna en la Unién Europea subieron
alrededor de un 10% durante el afio, mientras que
otras categorias de carne, como la ovina y la aviar,
registraron incrementos del 7,2% y 4,4%, respectiva-
mente. Desde el portal Eurocarne destacan que estos
aumentos de precios estan estrechamente vinculados
con la disminucién del namero de ganado tanto en los
mercados europeos como a nivel mundial.

Uruguay

El volumen importado de carne vacuna aumenta un
38% en el primer bimestre.

El Instituto Nacional de Carnes (INAC) informé que en
febrero las importaciones de carne vacuna alcanzaron
las 3.750 toneladas, por un valor de 22,3 millones de
délares, lo que representa un aumento del 15,6% en vo-
lumen y del 33% en valor frente al mismo mes del afio
anterior. En lo que va del aflo, se importaron un total
de 7.544 toneladas por 45,1 millones de délares, con un
incremento del 38,2% en volumen y del 58% en valor
respecto al mismo periodo de 2025. El precio promedio
de importacién en febrero se ubicé ligeramente por
debajo de los 6.000 délares por tonelada.

[ ] [ ]
Bolivi
I o a
Habilitacién para exportar carne bovina a Paraguay.

Bolivia oficializé la habilitacién para exportar carne
bovina al mercado paraguayo, consolidando la apertu-
ra comercial del sector carnico nacional y destacando
los estandares de sanidad e inocuidad garantizados
por el Servicio Nacional de Sanidad Agropecuaria e
Inocuidad Alimentaria (SENASAG). El Gobierno infor-
mo que tres frigorificos bolivianos fueron formalmen-
te autorizados para exportar carne a Paraguay, tras
cumplir con los estrictos requisitos sanitarios estable-
cidos por las autoridades de ambos paises.
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Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 6.154,56
PIRC: -

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.770,00
$5.050,00
$5.000,00
$3.100,00
$2.000,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $16.019,00 4,9% 73,4%
Pollo $4.069,00 5,5% 31,4%
Cerdo $8.241,00 1,0% 22,7%
IPC Ene-26 2,9% 31,5%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/IPC

USD/Ton FOB
AL Hilton 21.000
Bife ancho Hilton 22.000
Tapa cuadril Brasil 9.950
Cuota 481 14.750
16 cortes Chile 7.400
Delantero Israel 10.400
USA (prom) 8.800
Garrén y brazuelo China 7.000
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Precios de la carne:

Mercados externo e interno en la misma sintonia de escasez

Tal como abordabamos la semana pasada, los precios
de la carne vacuna a nivel global contintian mostrando
una dindmica claramente diferenciada respecto de las
otras dos proteinas animales méas consumidas en el
mundo: la carne aviar y la porcina.

El sostenido aumento del precio de la carne vacuna —
reflejado en el Indice de Precios de la FAO— es, en de-
finitiva, la expresién de una tensién persistente entre
oferta y demanda. Desde 2020 se observa un marcado
acercamiento entre la produccién y el consumo mun-
dial, configurando un mercado cada vez mas ajustado.

El punto de inflexién puede situarse en 2019, cuando
China se consolida como el principal importador mun-
dial de carne vacuna, desplazando a Estados Unidos,
gue hasta entonces ocupaba ese lugar. Desde entonces,
el mercado internacional de carne ingresé en una fase
de mayor tensién estructural, despertando el interés
de los principales paises productores por posicionarse
como proveedores estratégicos de esta demanda en
expansion.

Del lado de la oferta, a partir de 2020 —y con mayor
intensidad durante 2021 y 2022— la produccién aus-
traliana registré una fuerte caida como consecuencia
de la severa sequia atravesada en los afios previos. La
recuperacién iniciada en 2023 coincidié, sin embargo,
con una de las mayores contracciones productivas en
Estados Unidos, también afectado por una prolongada
sequia que redujo su stock ganadero al nivel méas bajo
de los ultimos 75 afios. En paralelo, el firme consumo
interno norteamericano profundizé el desequilibrio en
su balance comercial. En este contexto, Estados Unidos
pasé a importar mas del doble de la carne vacuna que
exporta al mundo, ampliando de manera significativa
su déficit comercial en este rubro.

Para 2026, las Glltimas proyecciones del USDA difun-
didas a fines del afio pasado anticipan un escenario
aun mas ajustado. Segin el organismo, el consumo
mundial apenas compensaria cerca de dos tercios de
la caida prevista en la produccién global, cercana a1
millén de toneladas.

Fuente de datos: FAO/Meat Price Index y USDA/PSD
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En el plano interno, la dindmica muestra rasgos
similares. La oferta de carne vacuna se mantiene
relativamente limitada frente a un mercado doméstico
que, pese al aumento de precios, contintia mostrando
firmeza, y a una demanda externa que mantiene un
marcado interés por el producto argentino.

Desde comienzos de 2025, el precio de la carne vacu-
na en Argentina ha liderado los aumentos dentro del
conjunto de las carnes, superando tanto la evolucién
del pollo como la del cerdo.No obstante, es a partir del

segundo semestre cuando se observa el mayor salto en
los valores.

En términos interanuales, los Gltimos datos publicados
por el IPCVA a enero de 2026 muestran que el precio
promedio de los cortes de carne vacuna registré un
incremento del 73%. En comparacién, el pollo fresco
aumento 31% y la carne de cerdo (pechito) un 23%. En
ese mismo periodo, la inflacién interanual se ubicaba
en 32,4%, mientras que los ultimos datos difundidos
por el INDEC a febrero de 2026 la sitian en 33,1%.

Fuente de datos: IPCVA/INDEC.
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Este comportamiento llevé a un cambio significativo
en la relacién de precios frente a las carnes sustitutas.
Mientras que a comienzos de 2025 por cada kilo de
asado podian comprarse aproximadamente tres kilos
de pollo fresco, actualmente esa relacién se ha amplia-
do a cerca de cuatro kilos. Algo similar ocurre con el
cerdo. Un afio atras, por cada kilo de asado se podia
adquirir menos de 1,5 kilos de pechito de cerdo; hoy esa
relacién practicamente se ha duplicado, permitiendo
comprar cerca de dos kilos de cerdo por cada kilo de
carne vacuna.

En este contexto, el nivel de salarios medios en Ar-
gentina se mantuvo relativamente alineado con la

ene-23

ene-24 ene-25 ene-26

Cerdo eseeee |PC

inflacién. A diferencia de otros periodos en los que se
observaban rezagos importantes en el poder de com-
pra, durante 2025 —medido contra la canasta de bienes
y servicios que componen el IPC— el indice de salarios
registré incluso una leve recomposicién. Segin los
datos oficiales, a diciembre mostré un incremento
interanual del 38,2%, frente a una inflacién del 31,5% en
ese mismo periodo.

Con el mes de marzo ya iniciado —un periodo clave
para testear la dindmica del consumo— los mostrado-
res comienzan a evidenciar cierta resistencia frente a
las subas de precios. De hecho, durante la tiltima sema-
na se registré un retroceso significativo en los valores
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de la hacienda gorda destinada a faena, particularmen-
te en las categorias de novillitos y vaquillonas de kilaje
intermedio orientadas al consumo interno. En estos
casos, las bajas promediaron los $200 por kilo, alejan-
dose de los mas de $5.000 que pagados a comienzos del
mes. En contraposicién, los novillos —en particular los
renglones més pesados destinados principalmente a
exportacién— se mantuvieron firmes e incluso regis-
traron ligeras subas respecto de los valores observados
una semana antes.

En sintesis, a nivel local el precio de la carne vacuna
pareceria estar acercandose a su limite de suba en tér-
minos reales. En un contexto de inflacién mas modera-
da, no deberian esperarse grandes saltos adicionales en
los precios al consumidor, aunque si, un mercado con
precios sostenidos durante todo el afio.

En paralelo, el nivel de faena contintia contrayéndose.
Durante los primeros dos meses del afio, la cantidad
de animales faenados se redujo un 11% en relacién con
igual periodo del afio pasado, mientras que en lo que
va de marzo el ritmo de remisiones de hacienda hacia
plantas frigorificas parece agudizar esta tendencia. Si
bien esta brecha contra el afio pasado resulta elevada
—en gran medida como consecuencia de la retencién
gue se observa dentro de los circuitos de invernada

y engorde—, a partir del segundo semestre deberia
comenzar a moderarse.

De todos modos, las proyecciones de faena para el con-
junto del afio contintian ubicandose por debajo de los
13 millones de cabezas, lo que implicaria un recorte de
mas de 600 mil cabezas respecto del afio pasado.

En este contexto, la productividad obtenida por cada
res faenada sera determinante para sostener el nivel
final de oferta. Aun considerando una mejora en los pe-
sos de faena, la produccién total de carne dificilmente
supere los 3 millones de toneladas.

De ese volumen, cerca de 875 mil toneladas podrian
destinarse a exportaciéon, quedando para el abaste-
cimiento del mercado interno entre 2,1 y 2,2 millones
de toneladas, aproximadamente un 7% menos que lo
volcado al consumo local el afio pasado.

En definitiva, la disponibilidad efectiva de carne que
logre volcarse al mercado sera el factor clave en los
préximos meses.

El mercado interno mantiene una fuerte orientacién
al consumo de carne vacuna, pero comienza a eviden-
ciar limites frente a los niveles actuales de precios.

Al mismo tiempo, el sector exportador —aun con un
importante potencial de crecimiento— opera al limite
en su capacidad de compra ante el valor de la hacien-
da, situacién que en muchos casos afecta directamente
su nivel de actividad.
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