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Los numeros del momento

Fuerte mejora en los margenes del feedlot.

Segun el Glltimo informe de la CAmara Argentina de
Feedlots (CAF) a inicios de mes el nivel de ocupacién
de los corrales asociados alcanzd el 66,9%, frente al
60,4% registrado un afio atras. A su vez, el Indice de
Reposicién se ubicé en 1,13 marcando una mejora signi-
ficativa respecto del 0,95 del mes previo. Esta dindmica
responde a una mejora sustancial en los margenes de
la actividad durante el tltimo mes. El resultado no
solo estuvo impulsado por la suba en el precio de la
hacienda, sino también por la mejora que dicha suba
representa en la relacién de compra frente al costo

del alimento. De acuerdo con los calculos de la CAF,
actualmente una operacioén tipica de feedlot —con 131
dias de engorde y un peso de salida de 320 kilos— arro-
jaun margen bruto de $164.300 por cabeza, revirtiendo
la pérdida de $4.600 registrada un mes atras.

Con una oferta inédita de invernada que concentra-
ra el Remate de ROSGAN en Expoagro.

El Mercado Ganadero, Rosgan, realizara el préximo
jueves 12 de marzo desde las 09:00 su tradicional
remate en el marco de Expoagro 2026. La subasta
contara con 25.000 cabezas de invernada provenientes
de entre 9 y 11 provincias. La cita tendra lugar en la
carpa de remates del IPCVA y sera transmitida en vivo
por Canal Rural y a través del canal de streaming de
ROSGAN en la plataforma YouTube.

ingresaron en febrero por exportaciéon de cereales y
productos oleaginosos.

La Camara de la Industria Aceitera de la Republica
Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de
Cereales (CEC), anunciaron que durante febrero las
empresas del sector liquidaron la suma de USD 1.289
millones de délares, un 30% menos en relaciéon al mes
de enero de 2026. En el acumulado del afio, el ingresos
de divisas asciende a 3.140 millones de délares, que,
comparado a igual periodo del afio 2025, significo un
ingreso inferior del 26%. Segln destaca el informe,
febrero se caracterizé por una marcada reduccién de
dias habiles, en particular afectado por los dias de
paro nacional decretados por sindicatos aceiteros.

Caela faena de vacunos de febrero. d

De acuerdo con los datos confirmados por la Direccién
Nacional de Control Comercial Agropecuario, depen-
diente del MAGYP, 924.333 vacunos fueron faenados
durante febrero, frente a los 1.018.668 vacunos del mes
previo. En relacién con los registros de un afio atras,
el dato de febrero marca una caida del 10,7%, siendo

el octavo mes de caida en términos interanuales. Los
descensos mas destacados se dieron en novillos, con
caidas de hasta el 20% respecto del afio previo. En lo
que respecta a los pesos de faena, el dato sigue siendo
positivo comparado con el afio anterior, tras alcanzar
los 234 kilos promedio frente a los 229 kilos de febrero
de 2025. Pese a esta compensacién, la produccion de
carne lograda resulta en 261.715 toneladas, cayendo un
8% interanual.

Alcanzan las cotizaciones de cortes con certificacion
para Cuota Hilton.

Seglin la Asociacién de Productores Exportadores
Argentinos (APEA), los precios FOB de los principales
cortes certificados para Cuota Hilton alcanzan los
USD 22.000 por tonelada para el bife ancho y USD
21.000 para garrén y brazuelo (RAL). Estos valores
implican subas de entre el 7% y el 9% en el Gltimo mes
y superiores al 30% respecto de un afio atras. En este
contexto y pese a la inminente quita del arancel del
20% para la Cuota Hilton, el mercado acelera el ritmo
de certificaciones. Datos del SENASA indican que du-
rante febrero se emitieron certificados de exportaciéon
hacia la Unién Europea por 9.617 toneladas, un 150%
mas que en enero y el doble que en igual mes del afio
pasado.
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INVERNADA Y ENGORDE
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Mundo de las carnes

En 2025 se registré la mayor faena de hembras en
casi 50 afios.

La Oficina Australiana de Estadisticas (ABS) ha publi-
cado los datos de procesamiento del Gltimo trimestre
de 2025, lo que confirma un afio clave para el sector
ganadero australiano. Durante el Gltimo afio, el sacri-
ficio nacional de ganado alcanzé los 9,28 millones de
cabezas de las cuales 4,93 millones fueron hembras, lo
que representa una participacién del 53% para el afio,
la mayor matanza de hembras desde 1977. Segiin ana-
lizan desde el MLA, el procesamiento de machos no ha
aumentado en la misma medida y no ha superado el
total de 2015 (4,56 millones), lo que refuerza que el re-
sultado de 2025 estuvo respaldado mas por el aumento
de la matanza de hembras.

Brasil

La faena de vacunos alcanza un récord en 2025.

Brasil sacrificé un récord de 42,5 millones de cabezas
de ganado en 2025, un 8,2% mas que en 2024, segin da-
tos del Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica
(IBGE) difundidos por Cepea. El total también resulté
un 24,6% superior al registrado en 2023 y un 42,6%
mayor que el de 2022, lo que refleja las fuertes inver-
siones en el sector ganadero desde 2020, el avance del
ciclo ganadero y los altos niveles de reproduccién de
hembras. Si bien el récord de sacrificios increment6 la
oferta de carne vacuna en el corto plazo, la fuerte de-
manda externa ayudé a absorber el volumen adicional
y limité la presion sobre los precios durante 2025. La
produccién de carne supero los 11 millones de tonela-
das, con un incremento del 7,9% respecto de 2024. En
tanto que, el peso promedio de faena se ubicé en 258,69
kg por animal, ligeramente inferior al afio previo, pero
superior al de 2023 y 2022.

Paraguay

La faena bovina sigue por debajo del 2025, aunque
mejora frente a enero.

De acuerdo con lo informado por el Servicio Nacional
de Calidad y Salud Animal (Senacsa), los frigorificos
locales faenaron en febrero 159.572 bovinos, lo que
representa una disminucién del 26% (55.730 cabezas
menos) en comparacioén con el mismo mes de 2025, con
retrocesos generalizados en todas las categorias. En
febrero se faenaron 18.121 novillos (-33%), 80.894 toros
(-9%), 32.506 vacas (-36%) y 28.051 vaquillas (-41%).

I@I México

Las exportaciones de carne premium.

Se prevé que las ventas de carne de alto valor crezcan
un 6%, alcanzando las 335.000 toneladas. Frente a la
caida de la produccién estadounidense, se espera que
los empacadores adquieran cortes premium de México
para cubrir la escasez, sefiala un reporte del Depar-
tamento de Agricultura de Estados Unidos. Ademas,
el organismo indica que “México podria aprovechar
los altos precios de la carne australiana y la menor
disponibilidad estadounidense para ganar participa-
cién en el mercado de Japén”. De este modo, México
se beneficiaria vendiendo carne premium a mayor
precio, mientras importa cortes magros desde Brasil
para abastecer su demanda interna de carne molida y
procesada.
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Logra colocar su carne de vacuno libre de aranceles
en EE.UU.

El primer envio libre de aranceles de carne de vacuno
britanica llegd a Estados Unidos en virtud del Acuer-
do de Prosperidad Econémica entre el Reino Unido

y Estados Unidos. La cuota reciproca de 13.000 tone-
ladas asegurada en virtud del acuerdo tiene un valor
de hasta 70 millones de libras esterlinas (88,5 millo-
nes de délares) al afio si se utiliza en su totalidad. La
secretaria de Medio Ambiente del Reino Unido, Emma
Reynolds, ha encabezado la primera misién comercial
agroalimentaria del pais a Washington para desarro-
llar el acuerdo. El envio emblematico fue realizado por
Foyle Food Group, uno de los mayores exportadores
de carne roja de Irlanda del Norte, valuado en mas de
190.000 libras, generando desgravaciones arancelarias
por casi 50.000 libras.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.522,88
PIRC: $ 2.078.292,22

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.800,00
$5.200,00
$5.050,00
$3.200,00
$2.050,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $16.019,00 4,9% 73,4%
Pollo $4.069,00 5,5% 31,4%
Cerdo $8.241,00 1,0% 22,7%
IPC Ene-26 2,9% 31,5%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/IPC

USD/Ton FOB
AL Hilton 21.000
Bife ancho Hilton 22.000
Tapa cuadril Brasil 9.950
Cuota 481 14.750
16 cortes Chile 7.400
Delantero Israel 10.400
USA (prom) 8.800
Garrén y brazuelo China 7.000
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Precios internacionales:

La carne vacuna lidera las subas Impulsada por fundamentos propios

En un contexto internacional en el que se anticipa
una posible presién alcista sobre los precios de los
alimentos —en parte asociada al impacto potencial de
la escalada bélica en Medio Oriente y su efecto sobre
los costos energéticos—, el mercado de las carnes, y
particularmente el de la carne vacuna, parece adelan-
tarse a estos movimientos impulsado por fundamen-
tos propios.

Si se analiza la evolucién del indice de Precios de los
Alimentos de la FAO (Organizaciéon de las Naciones
Unidas para la Alimentacién y la Agricultura), basado

en una canasta de productos alimenticios comerciali-
zados internacionalmente, observamos que en febrero
registré un promedio de 125,3 puntos. A pesar de la
mejora registrada en el iltimo mes, el indice todavia
se ubica 22% por debajo de los maximos alcanzados en
marzo de 2022 (160,2 puntos), tras el inicio de la guerra
en Ucrania, nivel que podria considerarse una refe-
rencia potencial hacia la cual podrian volver a escalar
los precios en un escenario de suba sostenida de la
energia.

Fuente de datos: FAO, febrero 2026.
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Desde entonces, los precios de los lacteos registran
bajas promedio del 20%, los cereales del 36%, los aceites
del 31% y el aziicar del 27%. En contraste, el Indice de
Precios de las Carnes —que incluye carne vacuna,
aviar, porcina y ovina— es el inico que muestra un
aumento durante ese mismo periodo, acumulando un
aumento cercano al 8%.

ene-18

ene-20 ene-22 ene-24 ene-26

essmms Carnes

Dentro del complejo carnico, la carne vacuna y la carne
ovina son las que registran los mayores incrementos,
12,5% Y 33,5%, respectivamente. En el caso de la car-

ne ovina, si bien el aumento es mas pronunciado, su
impacto sobre el consumo global es considerablemente
menor en comparacién con la carne vacuna.
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De acuerdo con el ultimo informe de la FAQ, la firmeza
en las cotizaciones internacionales de la carne vacuna
responde principalmente al sélido nivel de demanda
proveniente de China y Estados Unidos.

Esta dindmica sostiene los precios de exportacién de
los principales proveedores mundiales, especialmen-
te Australia y Brasil, cuyas cotizaciones tienen una
incidencia directa en la conformacién del indice global
de carnes.

Fuente de datos: FAO, febrero 2026.
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Segun las Glltimas proyecciones publicadas por el De-
partamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA),
la produccién mundial de carne vacuna se reduciria en
cerca de 1 millén de toneladas durante 2026, reflejando
principalmente el proceso de recomposicién de stocks
ganaderos en varios paises productores.

Al mismo tiempo, la demanda internacional conti-
nuara expandiéndose, con un comercio global que
superaria las 12 millones de toneladas, consolidando el
crecimiento del mercado internacional.

Estados Unidos continuara desempefiando un rol
clave en este escenario, ampliando su déficit comercial
de carne vacuna. Recientes proyecciones del USDA
indican que las importaciones estadounidenses po-
drian superar los 2,5 millones de toneladas en 2026, lo
que representaria un incremento del 3,4% respecto de
2025. No obstante, el ritmo de compras observado en el
inicio del afilo muestra un crecimiento ain mayor, con

datos acumulados para el primer bimestre que exce-
den en un 10% los registros del afio pasado, dato que
supera ampliamente el crecimiento proyectado para
todo el afio.

En el caso de China, si bien el esquema de cuotas de im-
portacién aplicado desde este afio intenta moderar el
ritmo de compras observado en los tltimos afios, hasta
el momento los valores ofrecidos por los importado-
res contintian en ascenso, reflejando la firmeza de su
demanda. Aun sin datos oficiales de la Administracién
General de Aduanas sobre el volumen efectivamente
ingresado en lo que va del afio, las referencias de pre-
cios FOB para los principales cortes que China compra
a Argentina —segiin datos de APEA— muestran subas
cercanas al 40% interanual.

Una dinamica similar se observa en el mercado euro-
peo. Si bien los volimenes comercializados se man-
tienen relativamente estables, los precios contintian
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consolidando una tendencia alcista. Actualmente,
cortes de alto valor comercial como el Ramp & Loin o el
bife ancho se negocian desde Argentina a valores FOB
de entre USD 21.000 y USD 22.000 por tonelada, lo que
implica subas superiores al 30% respecto de los valores
registrados a igual fecha del afio pasado.

En este escenario, una eventual suba en los precios del
gas y del petréleo podria agregar presion adicional al

Fuente de datos: USDA/INDEC.

Sudeste asiatico; 6% otros; 12%

Union Europea; 3%

Medio Oriente; 5%

/‘ Norte de Africa; 3%
_4‘

Asia oriental;
45%

Norteamerica;
26%

Segun estimaciones del USDA, en 2025 los paises de
Medio Oriente —entre ellos Israel, Iran, Irak, Siria,
Egipto, Turquia, Arabia Saudita, Qatar y Emiratos
Arabes— representaron menos del 5% de la demanda
mundial de carne vacuna. A nivel global, esta participa-
cién resulta relativamente baja como para generar una
disrupcién significativa en el mercado internacional.

No obstante, para Argentina la regién presenta una
mayor relevancia. Destinos como Israel, Qatar y Emi-
ratos Arabes Unidos concentran mas del 7% de los em-
barques totales y cerca del 11% de las divisas generadas
por exportaciones de carne vacuna.

Segun datos del SENASA, en los dos primeros meses de
2026 los certificados de exportacién de carne vacuna
hacia Israel y otros paises de Medio Oriente totaliza-
ron unas 11.400 toneladas, equivalentes al 12,5% del
total certificado. En lo que va de marzo —ya con una
escalada del conflicto en la regién— la participacién
de estos mercados en las certificaciones se mantiene

mercado, principalmente a través del aumento de los
costos logisticos y de transporte internacional.

No obstante, el impacto sobre el comercio de carne
vacuna seria relativamente limitado desde el punto de
vista de los flujos comerciales, dado el bajo peso que
tienen los paises involucrados en el conflicto dentro
del mercado global.

Fuente de datos: USDA/INDEC.
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practicamente sin cambios, lo que hasta el momento
no evidencia sefiales de disrupcion en el comercio.

Aun asi, Ante un eventual debilitamiento de la deman-
da proveniente de Medio Oriente, Argentina mantiene
una posicién sélida en tres de los principales destinos
del comercio internacional de carne vacuna: China,
Estados Unidos y la Unién Europea. Estos mercados
concentran mas del 55% del comercio global y cons-
tituyen actualmente el eje central de la demanda
internacional de carnes, lo que otorga a Argentina una
base comercial sélida y equilibrada dentro del actual
contexto geopolitico global.
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