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Los numeros del momento

Es el récord de cabezas comercializadas por
ROSGAN en marzo.

Con cuatro remates realizados durante el mes,
marzo marcé un récord histérico para el Mer-
cado Ganadero de Rosario. El mes comenzo6 con
el destacado remate de Expoagro, en el que la
oferta de hacienda destinada exclusivamente
a invernada alcanzo las 38.198 cabezas. A esto
se sumaron tres importantes remates de casas
consignatarias: Colombo y Colombo S.A,, desde
Tandil; Gananor Pujol S.A., desde Concordia; y
Ferialvarez SRL, desde Darregueira. En conjun-
to, durante marzo se comercializaron un total
de 53.666 cabezas, el mayor volumen mensual
registrado hasta la fecha en el mercado.

Sube el indice de salarios de marzo.

Segun mediciones del INDEC, en marzo de 2026
el indice de salarios se increment6 2,5% res-
pecto al mes anterior y 37,7% en comparacion
interanual. El crecimiento mensual se explico
por subas de 2,1% en el sector privado registra-
do, 1,8% en el sector publico y 4,4% en el sector
privado no registrado. Durante el mismo pe-
riodo, el Indice de Precios al Consumidor (IPC)
registré un aumento mensual de 2,9% y una
suba interanual de 32,7%. Esto implic6 una leve
pérdida del poder de compra de los salarios en
marzo, aunque en términos acumulados los
mismos contintian mostrando un crecimiento
real positivo.

Disminuye el ritmo diario de envios a faenaen
lo que va de marzo.

Los datos parciales hasta el 30 de marzo mues-
tran que el movimiento de hacienda con destino
a faena, reportado por SENASA a partir de los
DTe, registra un ritmo diario de remisiones 5%
inferior al del mes anterior y 16,4% menor al de
igual mes del afio pasado. A nivel de categorias,
las mayores bajas interanuales se observan

en los machos: tanto novillos como novillitos
presentan una caida cercana al 20% en su ritmo
de traslado. En hembras, la disminucién es mas
moderada, con caidas de aproximadamente 11%
en vacas y 8% en vaquillonas.

Subié la actividad econémica de enero.

En enero de 2026, el Estimador Mensual de
Actividad Econémica (EMAE), publicado por el
INDEC, registr6 un crecimiento interanual de
1,9% y un avance de 0,4% respecto a diciembre,
segun la medicién desestacionalizada. En com-
paracion con enero de 2025, diez de los sectores
que integran el EMAE mostraron incrementos.
Entre ellos, destacan Pesca, con un crecimiento
interanual de 50,8%, y Agricultura, ganaderia,
caza y silvicultura, que avanz6 25,1%, siendo
ademas la actividad de mayor incidencia positi-
va en la variacion interanual del EMAE.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada
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Stock total en feedlot
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Mundo de las carnes

EE.UU.

La produccién de carne vacuna cayo 8% en el pri-
mer bimestre.

La produccién estadounidense de carne vacuna
registré una caida del 8% en el primer bimestre de
2026, segiin informé el Departamento de Agricultura
de Estados Unidos (USDA). En febrero, la faena vacu-
na alcanzé 2,17 millones de cabezas, generando una
produccién de 876.800 toneladas, un 4% menos que
en el mismo mes del afio anterior. En el acumulado
de enero y febrero, la produccién totaliz6 1.837.500
toneladas, un 8% inferior al mismo periodo de 2025,
frente a una proyeccién para todo 2026 de 11,7376
millones de toneladas, apenas 0,7% por debajo del
afno anterior. Por su parte, los stocks de carne vacuna
en camaras frigorificas al cierre de febrero llegaron a
187.470 toneladas, un 3% menos que el mes anterior y
un 5% por debajo del mismo mes de 2025, marcando
ademas el menor volumen para la fecha desde 2014.

Brasil

Los precios de la carne vacuna se mantienen esta-
bles en marzo.

Aun con datos parciales, Cepea indica que los precios
de la carne de vacuno en Brasil se mantienen esta-
bles durante marzo, mientras que los de la carne de
cerdo han caido 1,54% y los del pollo refrigerado han
registrado una fuerte baja del 6,35%. La firmeza de
los precios de la carne vacuna se observa incluso en
este periodo de Cuaresma, cuando tradicionalmente
el consumo disminuye y la competencia de proteinas
sustitutas es mayor. Segiin Cepea, en el caso de la
carne de cerdo, la produccién por encima del consu-
mo ha presionado los precios y ha mantenido ajusta-
dos los margenes de los productores, especialmente
ante los altos costos. Por su parte, el mercado del
pollo sigue en descenso, reflejando una combinacién
de oferta abundante y demanda interna debilitada.
En contraste, las elevadas exportaciones de carne
vacuna y la menor disponibilidad interna sostienen
los valores de este segmento.

Australia

Retoman negociaciones de acuerdo comercial con
la UE. Australia y la Unién Europea retoman las
conversaciones sobre un acuerdo comercial larga-
mente postergado, segiin informé Reuters.

Las negociaciones, iniciadas en 2018, habian fracasa-
do en 2023 principalmente por desacuerdos sobre las
cuotas de carne y la proteccién del sector agricola.
Actualmente, las cuotas de carne siguen siendo un
punto clave de friccién. Australia busca ampliar

su acceso al mercado europeo, mientras que la UE
presiona para reducir los aranceles sobre productos
manufacturados —especialmente automoéviles—y
mejorar el acceso a minerales criticos de Australia,
con el objetivo de disminuir su dependencia de Chi-
na. El contexto internacional, marcado por el conflic-
to en Oriente Medio y la creciente tensién comercial
global, ha impulsado a la UE a acelerar el avance del
acuerdo para fortalecer su posicién frente a Estados
Unidos y China.

B+ canada

Avances hacia un acuerdo comercial con el Merco-
sur.

Canaday el bloque sudamericano avanzan hacia un
acuerdo de libre comercio que podria firmarse antes
de fin de afio, con una nueva ronda de negociaciones
programada para el préximo mes en Brasilia, infor-
mo Reuters. Funcionarios de Canada, Argentinay
Brasil sefialaron que esperan concluir el acuerdo en
2026, y uno de ellos indicé que las conversaciones
progresan favorablemente, con posibilidad de finali-
zar antes de septiembre. Este renovado impulso sur-
ge tras meses de intercambios técnicos, luego de que
ambos lados acordaran retomar las negociaciones
que se encontraban estancadas desde 2021. Mientras
gue Canada busca diversificar su comercio ante la
incertidumbre generada por los aranceles impuestos
por Estados Unidos, para el Mercosur —importante
exportador de carne, soja y minerales— el acuer-

do ampliaria el acceso a mercados desarrollados y
podria atraer inversiones en sectores clave como la
mineria.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 6.154,56
PIRC: -

Fuente ROSGAN

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.600,00
$4.950,00
$4.800,00
$3.100,00
$2.100,00

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $16.780,00 4,8% 64%
Pollo $4.347,00 6.8% 40%
Cerdo $8.416,00 2,1% 25%
IPC Feb-26 2,9% 33%

Fuente MAG

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/INDEC

USD/Ton FOB
AL Hilton 20.500
Bife ancho Hilton 22.000
Tapa cuadril Brasil 9.950
Cuota 481 14.750
16 cortes Chile 7.550
Delantero Israel 10.750
USA (prom) 8.800
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Reposicion en hembras

Dlsmlnuye a faenay se encarece la reposicion de vientres

En un escenario sumamente atractivo para la cria,

con elevados valores de la hacienda , muy buenas
relaciones de compra de los principales insumos y un
contexto climatico que, hasta el momento, se presenta
en términos generales favorable para los sistemas pro-
ductivos, las relaciones de precios para la reposicién de
vientres contintian afirmandose.

Uno de los indicadores que habitualmente se analiza
para comprender cudn demandado se encuentra el
mercado de reposicion es la relacién entre el valor de
una vaca de descarte de aproximadamente 400 kg y el
de una vaquillona prefiada.

Tomando como referencia los valores promedio del
mes de marzo, los precios que paga el mercado por una

vaca conserva rondan en torno a los $2.000 por kilo, lo
que se traduce en unos $840.000 por cabeza de 400 kg.
Por su parte, el valor de una vaquillona con garantia

de prefiez -aun con una amplia disparidad de valores-
puede situarse en un rango medio de entre $2,3y $2,4
millones por animal. De esta manera, el valor de com-
pra de una vaquillona prefiada equivale actualmente al
valor de 2,8 vacas de conserva frente a una relacién de
2,64 resultante un afio atras.

Ampliando el horizonte de comparacion, el promedio
de los Gltimos 15 afios para este mismo mes se sitia
en torno a 2,35, lo que indica que, en la actualidad, la
reposicién de un vientre prefiado resulta aproximada-
mente un 20% mas cara que dicho promedio.

Fuente de datos: MAG y Entresurcosycorrales.com

1,9

.
l..
.
.
.
.

.
®e eoe®’®
®%ccccc000000000®

2,0 2,0

19

Ene Feb Mar Abr May Jun

Rango Max-min  +***+*Prom 15

Jul Ago Sep Oct Nov Dic

— 2024 2025 2026



Nota de la semana

Sin embargo, mas alla del valor de esta relacién, resulta
relevante analizar su composicién. A diferencia de
otros periodos en los que la reposicion se encarecia
debido al bajo precio de la vaca de descarte, en este
caso el encarecimiento se produce en un contexto de
elevados precios para ambas categorias de hacienda.

En pesos corrientes, el valor actual de la vaca conserva
practicamente duplica (+91%) al registrado en marzo
de un afio atras. En tanto, el valor promedio de merca-
do de la vaquillona prefiada muestra un incremento
interanual del 102,5%, frente a una inflacién mayorista
inferior al 30%.

Hacia adelante, por una cuestién estacional, deberia-
mos esperar una baja en el precio de la vaca. En efecto
en 10 de los ultimos 15 afios, los valores de mercado
reflejan esta baja en las cotizaciones de marzo a abril,
encareciendo aiin mas el costo relativo de reposicién
de un vientre nuevo.

Sucede que, histéricamente, a partir de abril a mayo
comienza a ingresar al mercado un mayor numero de
hembras —tanto vacas como vaquillonas— que no
lograron prefiarse durante la temporada de criay se
destinan directamente a faena. Asimismo, aumenta la
oferta de hacienda que, sin ir directamente a faena, in-
gresa como invernada para su terminaciéon y posterior
venta como hacienda gorda.

Segun los datos disponibles al cierre de marzo, la can-
tidad de hembras trasladadas directamente a plantas
de faena —de acuerdo con los DTe informados por
SENASA— asciende a 1,378 millones de cabezas, 38,5%
vacas y el resto hembras jovenes.

Comparado el acumulado con igual periodo del afio pa-
sado (1,530 millones), esto representa, preliminarmente,
una caida del 10% en la faena total de hembras.

En el desglose, mientras que los traslados de vacas

se redujeron en un 5%, las vaquillonas muestran una
caida del 10%, siendo estas tlltimas las que explican en
mayor medida la disminucién del total. Si bien estos
datos deberan confirmarse con las cifras oficiales de

faena que publique la Secretaria para el primer trimes-
tre del afio, el indicador de traslados constituye una
primera sefial positiva en cuanto a la desaceleracién de
la faena de vaquillonas.

Otro dato interesante a seguir es cuanto influyen los
actuales valores de reposicién en la retencién efectiva
de terneras.

Sibien se trata de un dato dificil de cuantificar —dado
gue no es una categoria que ingrese directamente a
faena—, una aproximacién puede obtenerse a partir
de la proporcién de terneras que ingresan a feedlots en
relacién con los terneros machos. En este sentido, los
datos reportados hasta febrero muestran una ligera
disminucién en la participacién de hembras (41,9%
frente al 43,6% promedio de los tltimos tres afios),
indicador que debera ser revisado nuevamente con

la publicacién de los datos de marzo, mes clave en el
inicio de la zafra.

En sintesis, tal como referencidbamos en el Lote de la
semana pasada, la cria se desenvuelve en un contexto
favorable en términos de precios y condiciones pro-
ductivas, aunque con una reposicién de vientres que
continla relativamente cara respecto de los promedios
histéricos y muy probablemente continue encarecién-
dose.

Sin embargo, los indicadores disponibles comienzan
a mostrar sefiales de una menor presién de faenay
una incipiente retencién de terneras, dato que debera
confirmarse a medida que avance la zafra.
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