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Los numeros del momento

Mejoran los ingresos por exportaciones de carne
vacuna en marzo.

De acuerdo con los datos recientemente publicados
por el INDEC, durante el mes de marzo las exporta-
ciones de carne vacuna argentina totalizaron 61.644
toneladas de producto. Este volumen marca una
recuperacion del 25% respecto de las 49.277 tonela-
das embarcadas en febrero y resulta 38% superior al
registrado en marzo del afio pasado. El precio pro-
medio por tonelada exportada también refleja una
mejora: subid 7% en términos mensuales y 43% en la
comparacién interanual. De este modo, los ingresos
generados en marzo ascienden a USD 419,3 millones,
un 34% mas que lo registrado en febrero y casi el
doble de lo obtenido en igual mes de un afio atras.
En el acumulado de los primeros tres meses del afio,
las exportaciones alcanzaron 164,1 mil toneladas de
producto, generando ingresos por USD 1.071 millo-
nes. Esto implica una mejora interanual del 14% en
volumen y del 53% en facturacién.

Es el superavit de balanza comercial que dejoé el
primer trimestre.

De acuerdo con lo informado por el INDEC, en mar-
zo las ventas externas subieron 30,1% a USD 8.645
millones, mientras que las importaciones avanzaron
1,7% a USD 6.122 millones. De este modo, el ingreso
neto de ddlares por el comercio exterior se cuadru-
plicé en marzo y alcanzé a USD 2.523 millones. En
tanto que, el primer trimestre cerré con exporta-
ciones por USD 21.853 millones e importaciones por
USD 16.345 millones, dejando como saldo un supe-
ravit de USD 5.508 millones, monto que, comparado
con los USD 1.061 millones que se habian obtenido en
el mismo periodo de 2025, resulta cinco veces.

Cae el valor del ternero en abril, segiin el indice
ROSGAN.

El Indice Ternero ROSGAN registré en abril un retro-
ceso del 5,86% en relacién con los valores registrados
el mes previo. De este modo, la referencia para el mes
en curso se ubico en $6.410, frente a los $6.809 del
mes anterior. Se trata de la primera caida luego de
tres meses consecutivos de subas, lo que reduce el
incremento acumulado en lo que va del aiio del 19%
al 12% en términos nominales.

Para el mismo mes, las referencias de precios para
cria e invernada arrojaron un PIRI de $5.792,3 y un
PIRC de $1.995.256, acumulando incrementos del 16%
Y 4%, respectivamente, en los primeros cuatro meses
del afio.

Supero por primera vez el valor del novillo Merco-
sur.

El Indice WBR del Novillo Mercosur, elaborado por
la consultora uruguaya Tardaguila Agronegocios,
aumenté 18 centavos de délar en la semana y se
ubicé en USD 5,05 por kilo carcasa. En comparaciéon
con la misma semana del afio anterior, el incremen-
to alcanza el 32%. Se trata de la primera vez en la
historia en que el valor medio del ganado a faena en
los paises del Mercosur supera los USD 5 por kilo.
“La suba se respalda en una oferta reducida y en la
fortaleza de las monedas regionales frente al délar
estadounidense”, precisé la consultora. En Brasil, el
ddlar cay6 por debajo de los R$ 5, algo que no ocurria
desde marzo de 2024, lo que impulsé el precio del boi
gordo en moneda local, llevandolo a un equivalente
de USD 4,64 por kilo. Algo similar sucedié en Argenti-
na, donde la moneda se valorizé 2,6% frente al délar,
impulsando la referencia de exportacién para el
novillo a USD 6,34 por kilo, con un aumento semanal
de 24 centavos. En Uruguay, los valores contintian
firmes debido a la reducida oferta, con referencias en
torno a USD 5,35 por kilo mientras que Paraguay, fue
el inico pais del bloque donde el precio cay6 unos 5
centavos, hasta ubicarse en USD 4,50 por kilo, pasan-
do a ser la referencia mas baja de la region.
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Mundo de las carnes

China

Las importaciones del primer trimestre superan
en un 28% el volumen registrado un aiio atras.

De acuerdo con los datos publicados por la Admi-
nistraciéon General de Aduanas de China, durante
marzo ingresaron al pais 241.277 toneladas de carne,
unas 20 mil menos que en febrero. Sin embargo, en
el acumulado de los primeros tres meses del afio, las
importaciones alcanzaron un total de 869.079 tonela-
das, lo que representa un incremento del 28% (187.472
toneladas) respecto de igual periodo del afio anterior
a pesar del establecimiento de cuotas de mercado.
En términos de valor, el producto ingresé a un precio
promedio de USD 5.600 por tonelada, lo que marca
una suba interanual del 9,5%.

Brasil

La Compaiiia Nacional de Abastecimiento de Brasil
(CONAB) estima que la produccién de carne vacu-
na alcanzara 11,3 millones de toneladas en 2026, lo
que implica una caida del 5,3% interanual.

También recorté su proyeccién de exportaciones

a 4,353 millones de toneladas (-3,9%), explicada por
la menor produccién y el impacto de las cuotas de
importacién de China. En el mercado interno, el
consumo bajaria 6,2% hasta 6,99 millones de tonela-
das, lo que llevaria el consumo per capita a 33,8 kilos
anuales, el nivel mas bajo desde 2023.

— Bolivia

Avanzan las negociaciones para exportar carne a
Egipto.

En el marco del Antalya Diplomacy Forum, el can-
ciller boliviano Fernando Aramayo se reunié con su
par de Egipto, Badr Abdelatty, donde ambos ratifica-
ron su intencién de profundizar los vinculos bila-
terales, especialmente en torno a la exportacién de
carne con certificacién halal. Durante el encuentro
también se analizé la posibilidad de una presencia
comercial boliviana en el Canal de Suez, considerado
una plataforma estratégica para ampliar el acceso a
mercados internacionales y fortalecer la diplomacia
econémica del pais.

EE.UU

La participacién de las vaquillonas en los feedlots
continia elevada.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA) informé que en marzo ingresaron a los corra-
les 1,71 millones de cabezas, una baja del 7% frente a
igual mes de 2025. Se trata del segundo menor nivel
de ingresos para un mes de marzo desde 1996. En
tanto, al 1 de abril el stock de ganado en feedlots fue
de 11,6 millones de cabezas, un 0,5% menos que en la
misma fecha del afio pasado y en linea con lo espera-
do por el mercado. Sobre ese total, la participacién de
vaquillonas se ubicé en 372%, lo que representa una
leve caida de apenas 1% respecto de igual fecha del
afo anterior, con 4,32 millones de animales. Ambos
datos contintian reflejando una oferta ajustada de
ganado y niveles atn débiles de retencién por parte
de los productores.

N\ L2

2 Nueva Zelanda

Cifras oficiales confirman aumento del stock de
vacunos.

Segun las cifras finales de la Encuesta de Produc-
cién Agricola 2025, publicadas por Stats NZ, al 30 de
junio de 2025 el stock ganadero nacional alcanzaba
los 9,5 millones de cabezas bovinas (40% destinadas
a carne) y 23,3 millones de ovinos. En el tltimo ciclo,
la cantidad de bovinos de carne aumenté un 4%
(153.000 cabezas) respecto del afio anterior, alcan-
zando los 3,8 millones. En tanto, el nimero de vacas
lecheras disminuyd un 1% (87.000 cabezas), hasta ubi-
carse en 5,7 millones. En los Gltimos 10 afos, el stock
ovino cay6 un 20%, mientras que el niimero total de
vacas lecheras se redujo un 11%. En contraste, el ro-
deo de carne aumenté un 8%. En el mismo periodo, la
superficie total de pastizales disminuy6 un 9%, hasta
los 7 millones de hectareas actuales.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.792,26
PIRC: 1.995.256,17

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.450,00
$5.000,00
$4.780,00
$3.000,00
$2.000,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.564,00 10,6% 69%
Pollo $4.822,00 10,9% 49%
Cerdo $8.944,00 6.3% 28%
IPC Mar-26 3.4% 33%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/INDEC

USD/Ton FOB
AL Hilton 24.000
Bife ancho Hilton 25.000
Tapa cuadril Brasil 10.800
Cuota 481 17.000
16 cortes Chile 7.600
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.650
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Valores de la hacienda:

El mercado loca parece estar buscando un nuevo equilibrio de precios

En las tltimas semanas, el mercado ganadero comenzé
a mostrar cierta cautela a la hora de convalidar valores,
tanto en la hacienda gorda como en la reposicién.

A pesar de un contexto de oferta limitada y precios
internacionales favorables, el mercado local parece
estar en una fase de bisqueda de equilibrio, luego de la
fuerte suba registrada dos meses atras.

Si se observan los valores de la hacienda gorda en el
MAG desde la segunda mitad del afio pasado hasta la

actualidad, el cambio de tendencia es evidente. En tér-
minos constantes, entre octubre de 2025 y febrero de
este afilo —cuando se alcanzaron maximos histéricos—
los novillos subieron un 28%, mientras que novillitos y
vaquillonas lo hicieron un 32% y 33%, respectivamente.

Desde ese pico, en marzo y durante los primeros veinte
dias de abril, los precios comenzaron a corregir: los
novillos retrocedieron un 9% y novillitos y vaquillonas
un 6%.

Fuente de datos: MAG, con valores corregidos en base a IPIM de marzo.
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Histéricamente, marzo y abril suelen concentrar las
mayores subas de precio de la hacienda gorda, dada la
mayor fluidez de demanda que se traslada desde los
mostradores. Sin embargo, en esta campaiia el ajuste
se anticip6 a febrero y en una magnitud que el consu-
mo no logra absorber completamente.

En el primer trimestre, el precio del gordo acumulé
una suba nominal del 11%, frente a una inflacién ma-
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yorista del 6,2%. Con niveles de consumo menores, el
margen para nuevas subas en el precio de la hacienda
resulta extremadamente acotado, al menos en el corto
plazo.

Del lado de la exportaciéon, que suele actuar como
sostén en escenarios de debilidad del consumo inter-
no, tampoco se observan condiciones para convalidar
mayores valores. Si bien los precios internacionales se
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cambio oficial —al que liquida el exportador— retroce-
di6é mas de 5%, afectando atin més la rentabilidad del

sector.

mantienen firmes, la ecuacién del exportador se dete-
riora por el aumento del costo de la hacienda y un tipo

de cambio que, lejos de acompafiar, se ha apreciado en
los Gilltimos meses.

En el primer trimestre, el novillo pesado en el MAG
subid 9%, la inflacién en pesos fue del 9,4% y el tipo de

En la reposiciéon también se observa mayor cautela.

A pesar de la escasa oferta, los valores se ubican por

debajo de los maximos recientes.

Fuente de datos: ROSGAN, con valores corregidos en base a IPIM de marzo.
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El Indice Ternero ROSGAN, tras acumular una suba
nominal del 19% en los primeros tres meses del afio,
registro en abril su primera caida mensual, con un re-
troceso del 6%, ubicandose en $6.410 frente a los $6.809
de marzo.

Aun asj, los valores contindan en niveles elevados: en
términos reales, los precios actuales se ubican un 76%
por encima del promedio de la serie iniciada en 2010.

La cantidad de terneros y terneras disponibles por
stock es de 14,4 millones de cabezas, unas 200 mil
menos que en el ciclo previo. A su vez, segiin datos de
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SENASA, en el primer trimestre salieron de los campos
de cria cerca de 2 millones de terneros/as, unas 400 mil
cabezas menos que en igual periodo del afio anterior, lo
que refleja una mayor retencién.

Paralelamente, en términos de ingresos -a valores de
hoy- el criador obtiene un 42% mas por cada jaula de
terneros vendida que hace un afio. Esto implica que,
con un 30% menos de hacienda vendida, puede alcan-
zar ingresos similares a los del afio pasado, sin consi-
derar ademas el mayor peso potencial de la invernada
retenida.



Nota de la semana

En este contexto, a pesar de la limitada oferta, una
adecuada gestién productiva permitiria al criador
generar un excedente de fondos que podria destinarse
a una mayor retencién de hacienda, tanto en machos
para recria y engorde como en hembras orientadas a la
reposicién de vientres.

A modo de referencia, al analizar las estadisticas que
surgen de los remates habituales de ROSGAN, se obser-
va que, mientras la oferta total de terneros y terneras
cayd un 17% en lo que va del afio, la de novillitos y
vaquillonas aumenté 10% interanual.

En estas categorias mayores, se observa ademas una
contraccién cercana al 30% en la oferta de vaquillonas,
lo que redujo su participacion frente a los machos del
37% del afio pasado al 26% actual.

En efecto, durante el Gltimo remate de ROSGAN la
categoria vaquillonas de invernada incluso no registré
oferta, una situacién que comienza a repetirse con
mayor frecuencia en las distintas subastas ganaderas y
gue constituye una sefial clara de la visién que subyace
ala actual decisiéon de venta del productor.
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