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Los números del momento

76% 

USD 6,13 x kg. carcasa 

-10% 

2,6% 

Fue la capacidad utilizada por los feedlots en 
abril, nueve puntos más que hace un año.  

Según el relevamiento mensual que realiza la 
Cámara Argentina de Feedlot (CAF) entre sus 
asociados, abril fue el sexto mes consecutivo en 
que el indicador se ubicó por encima del nivel 
del año previo. Aunque en baja, el margen bruto 
de los corrales se mantuvo positivo en $56.000 
por cabeza antes de impuestos e intereses, 
equivalente a unos 11 kilos de novillito, frente 
a los 33 kilos de abril de 2025 y los 23 kilos del 
mes pasado. La relación de intercambio ternero/
novillo fue de 1,46, un 20% menos favorable para 
los feedlots respecto de un año atrás, mientras 
que la relación contra el alimento resulta un 
22% más favorable: actualmente cada kilo de 
novillo equivale a 16,1 kilos de maíz, 3 kilos más 
que el año pasado. 

Cotiza el novillo de exportación en Argentina. 
y se mantiene como el de mayor valor en la 
región.

De acuerdo con el relevamiento que realiza 
Faxcarne entre los distintos proveedores del 
Mercosur, el valor medio del ganado a faena 
sigue firme y con moderadas subas en el blo-
que. La referencia argentina bajó 3 centavos en 
dólares, pese a una apreciación de 0,8% del peso, 
tras una caída de unos $ 100 por kilo carcasa 
en los valores de la hacienda. El precio incluye 
el impuesto de 5% a la exportación de carne de 
novillo. En Brasil, con bajas más moderadas en 
rales y una nueva apreciación de la moneda, 
el boi gordo con cayó 1 centavo hasta USD 4,60 
por kilo. En tanto que en Uruguay y Paraguay 
los valores permanecen firmes, en Uruguay los 
novillos se negocian entre USD 5,60 y USD 5,65 
mientras que en Paraguay, con una demanda 
más activa tras la llegada de equipos kosher, 
cotizan entre USD 4,75 y USD 4,80 por kilo.

Caen los valores de referencia para la Cuota 
Hilton en el último mes.  

Tras alcanzar máximos de USD 24.000 por tone-
lada, los precios de referencia de los principales 
cortes que integran la Cuota Hilton retroce-
dieron hasta un 10% en los últimos 30 días. Las 
cotizaciones de referencia informadas por la 
Asociación de Productores Exportadores Ar-
gentinos (APEA) ubican al Rump & Loin en USD 
21.500 por tonelada y al Bife Ancho en torno a 
los USD 22.500 por tonelada, en ambos casos 
unos USD 2.500 menos que lo registrado un mes 
atrás. Aun así, los valores actuales continúan 
siendo elevados en relación con las cotizacio-
nes vigentes un año atrás, cuando se ubicaban 
entre un 22% y un 23% por debajo de los niveles 
actuales.

Fue la inflación del mes de abril, en línea con lo 
esperado por el mercado 

Según informo, en abril el INDEC el Índice de 
Precios al Consumidor (IPC) tuvo una variación 
positiva del 2,6% frente al 3,4% del mes previo. 
De este modo, el indicador de abril, cortó la ten-
dencia alcista que exhibía desde hace 10 meses. 
En los últimos 12 meses el IPC acumula una va-
riación del 32,4% mientras que, en lo que va del 
año asciende al 2,3 por ciento. El dato de abril 
estuvo en línea con las proyecciones anticipa-
das por el mercado a través del último REM. Por 
su parte, Alimentos y bebidas no alcohólicas, 
uno de los rubros más sensibles de la canasta, 
registro una variación del 1,5% mensual. 



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: DNCCA/MAGyP

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: MAGyP

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

0,96 mill. cabezas (-15,2%) 226.053 ton. res c/ hueso (-13,0%)

13,16 mill. cabezas (-5,4%) 3.070 mil ton. res c/ hueso (-3,5%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

abr. 26 abr. 26

12 meses 12 meses

926.696
cabezas

Abr. 26 (--39,2% ia)

2025

2025 2025

Prom. 3

2026 2026Prom. 3 Prom. 3

2026

9.723.947
cabezas

12 meses (-9,8% ia)

Destino de los terneros/as. Ene-Nov. 25

FEEDLOT CAMPO

-45,6% ia -37,6% ia
166.385 760.311

2.038.782 cab.

-9,9%
vs. mes previo

2,5%
vs. mes previo

-10,2%
vs. mes previo

-12,1%
vs. año previo

5,8%
vs. año previo

-38,8%
vs. año previo

Ingresos abr. 26

Egresos abr. 26

389.452 cab.

349.808 cab.

Stock total en feedlot

1 de mayo 2026

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Mar. 26 (-3,1% ia)
Mar. 26 (43,8% ia)

2.251,8
miles de 
ton. Eq.

883,1
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

48,5kg. 74,9
(-2,7% ia)  (2,8% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

En el primer trimestre de 2026, las importaciones 
representaron casi el 30% de las ventas internas 
de carne vacuna en Uruguay. 

Según datos del Instituto Nacional de Carnes (INAC), 
la carne importada concentró el 29,9% del mercado, 
frente al 27,3% de igual período de 2025 y el 22,5% de 
2024. Entre enero y marzo, las ventas internas de 
carne vacuna importada alcanzaron 12.537 toneladas, 
con un crecimiento interanual de 15,6%, mientras 
que la comercialización de carne nacional aumentó 
apenas 1,8%.

En abril se dio la cuarta caída interanual en la 
faena de hembras, el menor registro para ese mes 
desde 2023. 

La consultora Agrifatto informó que la faena de 
vacas y vaquillonas en plantas bajo control federal 
totalizó 975.760 cabezas, con bajas de 10,9% frente a 
marzo y de 13,9% respecto a abril de 2025. La partici-
pación de las hembras en la faena total cayó a 42,5%, 
4,8 puntos menos que un año atrás. Según Agrifatto, 
el comportamiento refleja una transición del ciclo 
ganadero que podría impactar sobre los precios en 
los próximos meses. En el estado de Mato Grosso, 
principal región ganadera del país, el Instituto Ma-
togrossense de Economía Agropecuaria reportó una 
caída de 7,6% en la faena de hembras, mientras que 
la de machos aumentó 12,1% interanual.

Las exportaciones de carne bovina registraron en 
abril su segundo menor volumen del año, aunque el 
precio promedio por tonelada alcanzó el valor más 
alto de 2026. 

Según el último informe del Servicio Nacional de 
Calidad y Salud Animal (Senacsa), los envíos totali-
zaron 18.551 toneladas por USD 124 millones. Pese a 
la menor dinámica exportadora, el precio promedio 
subió a USD 6.734 por tonelada, el máximo del año. 
En el acumulado de 2026, las exportaciones sumaron 
USD 578 millones por 87.899 toneladas, con caídas 
de 24,8% en volumen y de 12% en ingresos. Desde el 
sector cárnico atribuyen la baja en los embarques a 
la etapa final de la vacunación y a los problemas de 
caminos en el Chaco, que dificultaron el traslado de 
hacienda hacia los frigoríficos.

En abril las importaciones chinas de carne vacuna 
llegaron a alrededor de 210.000 toneladas por USD 
1.280 millones. 

Según anticipos de Monitor Ganadero, los negocios 
fueron casi iguales en volumen, pero 20% superiores 
en dólares a igual mes de 2025. En el primer cuatri-
mestre China importó 1,08 millones de toneladas por 
USD 6.148 millones, un aumento de 21% en volumen 
y de 35% en dólares frente a igual periodo del año 
anterior.

Cientos de plantas fueron rehabilitadas para ex-
portar carne vacuna a China. 

Se trata de una señal de reactivación comercial 
anunciada tras la reunión entre los mandatarios 
de ambos países. La Federación de Exportación de 
Carne de Estados Unidos confirmó que la Aduana 
china extendió por cinco años la habilitación de 425 
frigoríficos y autorizó otras 77 plantas para exportar 
al mercado chino, luego de que Beijing dejara vencer 
permisos en el marco de la guerra arancelaria impul-
sada por Donald Trump. Las exportaciones estadou-
nidenses de carne vacuna a China cayeron cerca de 
67% entre 2024 y 2025, según datos del United States 
Department of Agriculture (USDA). La renovación 
podría permitir a EEUU recuperar participación en 
el principal mercado importador de carne vacuna del 
mundo.

Uruguay

Brasil

Paraguay

China

EE.UU.



Mundo de las carnes

Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.			 

Período 2023 2024 2025 Proy. 
2026 Var. anual

Producción 59.988 61.778 61.778 61.563 -215

Importación 10.325 11.435 11.435 11.680 245

Exportación 12.040 12.986 12.986 13.808 822

Consumo Dom. 58.353 60.230 60.230 59.446 -784

2025

2025

2025
2026

2025

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2026

2026

2026
2025

2026

2025 2026

2481

4380

2208
800

3658

2626

4275

2160
773

3200

1169 1073

Exportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente: IPCVA/INDEC Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Abril 2026 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 18.559,00 0,0% 61,9%

Pollo  $ 4.936,00 2,4% 37,9%

Cerdo  $ 8.903,00 -0,5% 23,7%

IPC Abr-26 2,6% 32,4%

Prom. Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 4.500,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 5.000,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 4.700,00

Vacas Buenas $ 3.000,00

Vacas Conserva Inferior $ 2.000,00

$ 6.409,68 $ 4.264,89

PIRC: 1.995.256,17

PIRI: $ 5.792,26

Índice ternero abril INMAG abril

CORTE 13/5/26

AL Hilton 21.500

Bife ancho Hilton 22.500

Tapa cuadril Brasil 10.900

Cuota 481 16.500

16 cortes Chile 8.100

Delantero Israel 12.000

USA (prom) 8.450

Garrón y brazuelo China 7.500

Bola y cuadrada China 7.000

Set 17 cortes China 6.300

Set 6 cortes China 6.200

Chuck China 5.800



Rosgan: próximos remates

Más información en nuestra App

Click aquí para más info

PRÓXIMOS REMATES

Viernes 22 mayo | 13:00 h
Miércoles 27 mayo

Predio de Pilar | Santa Fe

Sociedad Rural de Corrientes

NACIONALES 
2026

REMATE  
ESPECIAL

CRÍA | INVERNADA | FAENA

https://www.youtube.com/@RosganBCR


Nota de la semana 

Tal como venimos realizando en informes anteriores, 
y a partir de los datos correspondientes al primer tri-
mestre del año recientemente publicados, analizamos 
la evolución del financiamiento bancario destinado al 
sector ganadero, particularmente a la actividad bovina.

Según las estadísticas del Banco Central de la Repúbli-
ca Argentina (BCRA), los saldos de préstamos tomados 
por empresas ganaderas alcanzan actualmente uno 
de los niveles más elevados de los últimos veinte años, 
solo superado por los registros observados entre fines 
de 2017 y comienzos de 2018.

En cuanto a la composición de esa deuda, el 58% del 
total —equivalente a USD 785 millones— corresponde 
a financiamiento en moneda local, prácticamente sin 
variaciones respecto de marzo de 2025, cuando el saldo 
ascendía a USD 761 millones.

De este modo, el crecimiento del endeudamiento secto-
rial se explica fundamentalmente por la fuerte expan-
sión de los pasivos nominados en moneda extranjera. 
De acuerdo con la estadística oficial, al cierre de marzo 
de 2026 las empresas ganaderas registraban obligacio-
nes en dólares por USD 580 millones, más del doble de 
los USD 250 millones contabilizados un año antes.

Financiación bancaria
El crédito destinado a la ganadería crece 
a un ritmo inferior al que demanda el sector.

Al 31 de marzo de 2026, el pasivo total de las empresas 
dedicadas a la cría de ganado bovino —excluidas las 
cabañas— ascendía a USD 1.365 millones. La cifra re-
presenta un incremento del 20% respecto de diciembre 
de 2025, cuando el stock de deuda se ubicaba en USD 
1.133 millones, y un aumento interanual del 35%.

De este total, el 47% se concentra en bancos públicos, 
el 32% en bancos privados, el 18% en entidades ban-
ca extranjera y el 2% restante en otras instituciones 
financieras, no bancarias.

Actualmente, el 42% de los pasivos del sector está 
denominado en moneda extranjera. Un año atrás esa 
participación era del 25%; en 2024 representaba el 15%; 
mientras que, en marzo de 2023, en un contexto de 
elevada incertidumbre cambiaria, apenas alcanzaba el 
3% del total.

En los últimos veinte años, el mayor nivel de dolariza-
ción del financiamiento sectorial se había registrado 
durante el tercer trimestre de 2019, cuando más del 
60% de los pasivos estaba tomado en moneda extran-
jera.

Evolución de los pasivos registrados por las empresas ganaderas en entidades financieras
Saldos expresando en millones de dólares

Fuente: Estadísticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)
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Nota de la semana 

Evolución de los pasivos registrados por las empresas ganaderas en entidades financieras
Saldos expresando en millones de dólares

Fuente: Estadísticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)

Relación de endeudamiento por cabeza en stock.
[saldos bancarios al cierre del 1er trimestre de cada año]

Fuente: Estadísticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA) 
y stock SENASA al 31 de diciembre de cada año.

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

 

20
24

20
25

20
26

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

 

20
24

20
25

20
26

58
,8

55
,4

49
,8

48
,9

50
,7

52
,2

52
,4

52
,2

53
,1

54
,2

54
,8

55
,0

54
,4

53
,5

53
,4

54
,2

52
,8

51
,6

50
,7

61%

6%

15%

25%

42%

Si bien la información desagregada por actividad no 
permite identificar plazos ni destinos específicos del 
crédito -capital de trabajo o inversión-, el crecimiento 
observado en el financiamiento en moneda extranjera 
sugiere, en principio, una mayor disponibilidad de lí-
neas de largo plazo orientadas a inversión, precisamen-
te el tipo de financiamiento que la ganadería requiere 
para consolidar un proceso sostenido de retención y 
expansión del stock. 

Sin embargo, estos instrumentos nominados en 
moneda extranjera también reflejan cierto perfil del 
tomador.

En términos generales, uno de los indicadores utiliza-
dos habitualmente para dimensionar el nivel de finan-
ciamiento del sector consiste en relacionar el stock de 
deuda con la cantidad de animales existentes al inicio 
de cada ciclo productivo.
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Nota de la semana 

Bajo este criterio, y en un contexto de caída del stock 
bovino combinado con un mayor acceso al crédito, 
el indicador muestra una marcada expansión en los 
últimos tres años, alcanzando en este primer trimestre 
un nuevo máximo histórico de USD 27 financiados por 
animal en stock, superando incluso los niveles registra-
dos en igual período de 2018.

Sin embargo, cuando el análisis se realiza en relación 
con el valor patrimonial de la hacienda, el nivel de 
apalancamiento financiero del sector continúa siendo 
reducido, sin siquiera acompañar el ritmo de valoriza-
ción que viene mostrando la actividad.

Aun considerando un stock en retroceso, el fuerte 
aumento del valor de la hacienda registrado durante 
el último año implicó una significativa mejora patri-
monial para los productores, aunque sin un correlato 
equivalente en el crecimiento del financiamiento 
bancario.

Tomando como referencia el período cerrado en marzo 
—a fin de compatibilizarlo con la información oficial 
disponible—, el precio de la hacienda medido en dóla-
res aumentó, en promedio, un 30% en la categoría de 
hacienda gorda para faena y cerca de un 60% en las ca-
tegorías vinculadas a cría e invernada, particularmen-
te vientres y terneros. En ese mismo lapso, el endeuda-
miento bancario del sector creció un 35% interanual.

En tanto, si nos centramos únicamente en los saldos 
nominados en moneda local —presumiblemente orien-
tados a líneas de menor plazo destinadas a capital de 
trabajo e incluso concentradas en segmentos de clien-
tes de menor calificación crediticia—, el desfasaje en el 
ritmo de crecimiento es aún mayor, ya que los saldos 
resultan apenas un 3% superiores a los registrados un 
año atrás. 
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