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Los números del momento

+12% 

4% 

USD 6,28 
Crecen en volumen las exportaciones de carne 
vacuna de enero. 

De acuerdo con los datos publicados por el INDEC, 
en enero de 2026 se embarcaron 52,4 mil toneladas 
peso producto de carne refrigerada y congelada, por 
un valor total de USD 332,9 millones. Si bien estos 
despachos representan una disminución del 8,2% en 
volumen y del 2,2% en valor respecto a diciembre de 
2025, la comparación interanual muestra un aumen-
to del 12,2% en volumen y del 44% en valor frente a 
enero de 2025.El valor promedio de exportación en 
enero de 2026 alcanzó los USD 6.351 por tonelada, un 
28,6% superior al registrado en enero de 2025, cuan-
do se ubicaba en USD 4.940. En cuanto a los destinos, 
China continúa siendo el principal comprador; sin 
embargo, su participación se redujo al 57,4% de los 
volúmenes exportados, contribuyendo también a la 
mejora del valor promedio ponderado de las expor-
taciones.

Crece la mora total informada por los bancos desde 
fines de 2024.

Según el Informe sobre Bancos del BCRA publicado 
el viernes, en diciembre la irregularidad del crédito al 
sector privado avanzó 0,3 puntos porcentuales, hasta 
alcanzar 5,5%. Dentro de este marco, se destacaron 
los préstamos personales (+0,9 p.p., a 11,9%) y los 
adelantos de efectivo (+0,6 p.p., a 4,9%), mientras que 
las tarjetas de crédito registraron un aumento de 0,2 
p.p., ubicándose en 8,6%. En cuanto a las familias, la 
mora escaló a 9,3% (+0,5 p.p.), alcanzando su nivel 
más alto en 20 años; en las empresas, la mora llegó al 
2,5% (+0,2 p.p.). 

Cotiza el novillo argentino para exportación, y se 
posiciona 11% por arriba del uruguayo.

El Índice WBR del Novillo Mercosur registró un 
aumento de 9 centavos durante la última semana, 
ubicándose en USD 4,73 el kilo carcasa. Según la 
consultora uruguaya Tardáguila Agromercados, “los 
precios del ganado a faena subieron en los cuatro 
países de la región, alcanzando un segundo récord 
histórico consecutivo. Desde que comenzó el año, el 
incremento acumulado es de 46 centavos, equiva-
lente al 10,8%”. En Argentina, los precios del novillo 
de exportación aumentaron 23 centavos durante la 
semana, alcanzando USD 6,28, impulsados tanto por 
la suba del precio en pesos como por la valorización 
de la moneda argentina. En Uruguay, el novillo se in-
crementó 10 centavos en la semana, llegando a USD 
5,65 por kilo carcasa. En Brasil, el valor medio del boi 
gordo en los principales estados exportadores subió 
6 centavos, ubicándose en USD 4,05 por kilo carcasa 
y en Paraguay, las referencias para macho a faena se 
sitúan en USD 4,68 por kilo carcasa, casi igualando el 
máximo histórico de USD 4,70 registrado a fines de 
septiembre del año pasado.

+20,3% 
Alcanza la relación que compra novillito/maíz tras 
las recientes subas. 

Las fuertes subas registradas en los precios de la 
hacienda gorda en el Mercado Agroganadero (MAG) 
durante la última semana llevaron la cotización del 
novillito a un promedio semanal de $5.200 por kilo, 
frente a un maíz cuya pizarra se mantiene alrededor 
de $251.600 por tonelada. A estos valores, la relación 
de compra que ofrece la hacienda gorda sobre el 
cereal se sitúa en 20,7 kilos de maíz por kilo de novi-
llito, lo que representa una mejora de más del 23% 
en el último mes. Cuatro semanas atrás, esta misma 
relación era de 16,8 kilos de cereal por kilo de hacien-
da terminada.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,01 mill. cabezas (-11,8%) 239.055 ton. res c/ hueso (-10,0%)

13,44 mill. cabezas (-3,4%) 3.114 mil ton. res c/ hueso (-1,9%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Ene. 26 Ene. 26

12 meses 12 meses

346.426
cabezas

Ene. 26 (-43,1% ia)

2025

2025 2025

Prom. 3

2024 20242023 2023

2026

10.446.611
cabezas

12 meses (-48% ia)

Destino de los terneros/as. Ene-Nov. 25

FEEDLOT CAMPO

-45,4% ia -42,3% ia
86.269 260.157

1.810.533 cab.

-24,9% 
vs. mes previo

-2,3%
vs. mes previo

6,8%
vs. mes previo

-18,7%
vs. año previo

7,2%
vs. año previo

-18,3%
vs. año previo

Ingresos ene. 26

Egresos ene. 26

324.986 cab.

326.668 cab.

Stock total en feedlot

1 de febrero 2026

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Dic. 25 (4,5% ia)
Dic. 25 (-5,1% ia)

2.315,5
miles de 
ton. Eq.

855,5
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

49,9kg. 66,2
(3,2% ia)  (-8,8% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

Australia
Nuevo arancel de 15% en Estados Unidos no alcan-
zaría a la carne vacuna.

Las importaciones estadounidenses de carne vacuna 
no se verían afectadas por el nuevo arancel anuncia-
do por el presidente Donald Trump, luego de que la 
Suprema Corte de Estados Unidos declarara ilegal 
el esquema de tarifas impuesto por la Casa Blanca 
a partir de abril de 2025. El viernes, Trump anunció 
un arancel global del 10%, con una extensión de 150 
días bajo un marco legal distinto al cuestionado por 
la Corte, mientras que al día siguiente informó que 
el arancel sería del 15%. Sin embargo, un comunica-
do de la Asociación Americana de Importadores de 
Carne (MICA, por sus siglas en inglés) señaló a sus 
miembros que la carne vacuna “continúa incluida 
dentro de los productos agrícolas exonerados”, por 
lo que no estaría sujeta al nuevo arancel. La decisión 
de la Suprema Corte generó especulaciones sobre 
posibles efectos en otras medidas de Trump, como 
el acuerdo comercial con Argentina que incluyó una 
cuota adicional de 80.000 toneladas de carne vacuna. 
Si bien desde el sector industrial descartan que esta 
medida ponga en riesgo la cuota adicional, hasta 
el momento no ha habido confirmación oficial al 
respecto.

Exportaciones de carne vacuna podrían agotar la 
cuota de China antes del tercer trimestre.

Mientras el gobierno brasileño debate la creación 
de un mecanismo interno para distribuir la cuota, 
la situación está generando una fuerte competencia 
entre los exportadores. El ritmo acelerado de los en-
víos ya se evidenció en enero de 2026, cuando Brasil 
exportó 119.900 toneladas de carne de res a China, un 
aumento de más del 30% respecto al mismo mes del 
año anterior. Este volumen representa el 10,8% de la 
cuota anual de 1,106 millones de toneladas estable-
cida por el gobierno chino. Según Fernando Iglesias, 
analista de Safras & Mercado, si Brasil mantiene 
su ritmo actual de exportaciones, la cuota podría 
agotarse antes de que finalice el tercer trimestre. En 
este contexto, el gobierno brasileño aún espera acla-
raciones de las autoridades chinas para determinar 
si los envíos en tránsito antes de la entrada en vigor 
de la medida de salvaguardia se contarán dentro del 
contingente arancelario estipulado.

MLA impulsa la cooperación cárnica con China 
mediante una subvención estratégica.

Meat & Livestock Australia (MLA), en colaboración 
con los principales organismos de la industria, ha 
obtenido una subvención de la Fundación Nacional 
para las Relaciones Australia-China para implemen-
tar una iniciativa destinada a fortalecer el vínculo 
entre los actores de la industria del ganado y la 
carne roja de ambos países. El proyecto financiará 
un programa de intercambio bilateral que incluirá 
la visita de líderes de la industria cárnica china a 
Australia, seguida de una delegación australiana al 
gigante asiático. El objetivo final es la realización del 
primer Foro de Cooperación de la Industria de Carne 
Roja y Ganadería Australia-China, que servirá como 
base para un futuro Memorando de Entendimiento 
sectorial.

Brasil

Prevén caída en la producción y consumo de carne 
vacuna.

La oficina del USDA en Beijing proyectó para 2026 una 
disminución del 5,1% en la producción de carne vacu-
na, alcanzando 7,6 millones de toneladas, acompañada 
de una reducción del 4,8% en el consumo. Según el re-
porte, “las sostenidas disminuciones en el stock han re-
ducido el número de animales disponibles para faena”. 
En tanto, tras las medidas de salvaguarda impuestas 
por el gobierno chino, se anticipa una segunda caída 
consecutiva en las importaciones, que se estiman en 
3,5 millones de toneladas.

EE.UU.

Reintroducción de la carne de vacuno belga en el 
mercado japonés. 

Japón levantó sus restricciones a la importación de 
carne de vacuno belga a partir del 10 de febrero, re-
presentando un importante avance para los agricul-
tores de Bélgica. La decisión es el resultado de años 
de negociaciones entre los gobiernos belga y japonés 
y se enmarca dentro del Acuerdo de Asociación 
Económica UE-Japón, un tratado de libre comercio 
vigente desde 2019. En virtud de este acuerdo, los 
aranceles sobre la carne de vacuno belga importada 
a Japón se han reducido gradualmente, mejorando 
su competitividad en el mercado japonés.

China

Bélgica
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Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.			 
		

Período 2023 2024 2025 Proy. 
2026 Var. anual

Producción 59.988 61.784 61.945 61.032 -913

Importación 10.325 11.435 11.916 12.005 89

Exportación 12.040 12.986 13.689 13.531 -158

Consumo Dom. 58.353 60.234 60.198 59.522 -676

2025

2025

2025
2026

2025

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2026

2026

2026
2025

2026

2025 2026

2424

4250

2185
810

3815

2472

4000

2165
760

3750

1173 1127

Exportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente: IPCVA/IPC Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Enero 2026 Precio Mensual interanual

Carne vacuna $ 16.019,00  4,9% 73,4%

Pollo $ 4.069,00 5,5% 31,4%

Cerdo  $ 8.241,00 1,0% 22,7%

IPC Ene-26 2,9% 31,5%

Prom. Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 4.810,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 5.200,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 5.000,00

Vacas Buenas $ 3.200,00

Vacas Conserva Inferior $ 2.100,00

$ 6269,41 $ 4.116,56

PIRC: $ 2.078.292,22

PIRI: $ 5.522,88

Índice ternero febrero INMAG enero

CORTE 18/2/26

AL Hilton 20.000

Bife ancho Hilton 21.000

Tapa cuadril Brasil 16.000

Cuota 481 14.500

16 cortes Chile 7.300

Delantero Israel 10.400

USA (prom) 9.400

Garrón y brazuelo China 6.700

Bola y cuadrada China 6.700

Set 17 cortes China 6.150

Set 6 cortes China 6.000

Chuck China 5.900
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Nota de la semana 

préstamos contraídos por empresas ganaderas 
evidencian una expansión significativa del financia-
miento, particularmente en moneda extranjera.

Según la estadística oficial, al 31 de diciembre de 
2025 los préstamos bancarios otorgados a empresas 
del sector —específicamente aquellas dedicadas a la 
cría de ganado bovino, excluidas las cabañas— re-
gistraron un pasivo total de aproximadamente USD 
1.133 millones. Este constituye el segundo mayor 
nivel de endeudamiento del sector ganadero en las 
últimas dos décadas, solo superado por el máximo 
alcanzado en 2017, cuando los saldos totalizaron 
USD 1.406 millones.

Dentro de este total se observa un marcado incre-
mento en los saldos correspondientes a operaciones 

Financiación ganadera:
Crecimiento del crédito en moneda extranjera y oportunidades de inversión.

contraídas en moneda extranjera, junto con una 
disminución relativa de aquellos originados en 
moneda nacional. Al cierre de 2025, el 42% de estos 
pasivos correspondía a obligaciones en moneda 
extranjera (USD 474 millones), mientras que los USD 
659 millones restantes se encontraban denominados 
en moneda local. Un año antes, la participación de la 
deuda en moneda extranjera representaba apenas 
el 22% del total, y dos años atrás (diciembre de 2023), 
solo el 9%.

Este comportamiento refleja un mayor acceso a 
líneas de financiamiento en dólares, una modalidad 
históricamente poco frecuente en el sector ganade-
ro, aunque habitual en esquemas de financiación de 
inversiones de largo plazo.

Porcentaje estimado de terneros, destinado a recría pastoril
Fuente: tableros dinámicos SENASA

Total de préstamos otorgados por entidades financieras al sector ganadero 
(saldos finales expresados en millones de dólares

Fuente: Estadísticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)

Precisamente, son estas líneas de crédito de largo 
plazo orientadas a la inversión las que el sector 
ganadero requiere para consolidar la etapa de reten-
ción de hacienda, largamente esperada.

En informes previos en los que también abordamos 
el tema del financiamiento bancario para la gana-

dería, presentábamos la relación entre el nivel de 
endeudamiento vigente y la cantidad de animales 
en stock. Este indicador ha mostrado un crecimien-
to sostenido en los últimos tres años, alcanzando 
en diciembre de 2025 un nivel cercano a USD 22 por 
animal en stock, sobre la base de un rodeo levemen-
te inferior al de diciembre de 2024.
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Relación de endeudamiento por cabeza en stock
(stock ganadera al 31 de diciembre de cada año)

Fuente: Estadísticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA) y 
stock SENASA al 31 de diciembre, con 2025 estimado.

Sin embargo, más allá del incremento observado 
en los últimos años, al analizar los montos finan-
ciados en relación con el valor del capital, el nivel 
de apalancamiento que el sector recibe por parte 
de las entidades financieras continúa siendo bajo, 
en especial al compararlo con el que registran otras 
actividades agropecuarias.

Realizando una valuación general de las distintas 
categorías que integran el stock ganadero al cierre 
de cada ciclo, se estima que a diciembre de 2025 el 
valor total de la hacienda en stock rondaba los USD 
53.500 millones. Por su parte, de acuerdo con los 
reportes del BCRA, los saldos de préstamos adeuda-
dos por empresas ganaderas a entidades bancarias 
ascendían a USD 1.133 millones, lo que equivale a un 
nivel de apalancamiento del 2,1%.

Para el mismo período, un cálculo aproximado del 
financiamiento sobre el valor de la producción agrí-
cola (soja, trigo, maíz, cebada, sorgo y girasol) arroja 

niveles superiores al 10%, evidenciando una brecha 
significativa en el acceso al crédito entre ambos 
sectores.

Asimismo, aun considerando un stock ganadero en 
ligero retroceso durante el último año (51,4 frente a 
51,6 millones de animales), el incremento registra-
do en el valor de la hacienda en dólares durante el 
último año, habría generado un aumento estimado 
del capital del 38% interanual, frente a una expan-
sión de los saldos adeudados del 33% en el mismo 
período.

Esta brecha, observable no solo en el actual contex-
to de precios en alza sino, fundamentalmente, en 
comparación con el nivel de financiamiento de otras 
actividades agropecuarias, pone de manifiesto la 
significativa oportunidad de expansión que tendría 
el sector ganadero local si contara con instrumen-
tos de financiamiento adecuados para fomentar la 
inversión en producción.




