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Los numeros del momento

Crecen en volumen las exportaciones de carne
vacuna de enero.

De acuerdo con los datos publicados por el INDEC,
en enero de 2026 se embarcaron 52,4 mil toneladas
peso producto de carne refrigerada y congelada, por
un valor total de USD 332,9 millones. Si bien estos
despachos representan una disminucién del 8,2% en
volumen y del 2,2% en valor respecto a diciembre de
2025, la comparaciéon interanual muestra un aumen-
to del 12,2% en volumen y del 44% en valor frente a
enero de 2025.El valor promedio de exportacién en
enero de 2026 alcanz6 los USD 6.351 por tonelada, un
28,6% superior al registrado en enero de 2025, cuan-
do se ubicaba en USD 4.940. En cuanto a los destinos,
China continta siendo el principal comprador; sin
embargo, su participacién se redujo al 57,4% de los
volimenes exportados, contribuyendo también a la
mejora del valor promedio ponderado de las expor-
taciones.

Alcanza larelacion que compra novillito/maiz tras
las recientes subas.

Las fuertes subas registradas en los precios de la
hacienda gorda en el Mercado Agroganadero (MAG)
durante la Gltima semana llevaron la cotizacién del
novillito a un promedio semanal de $5.200 por kilo,
frente a un maiz cuya pizarra se mantiene alrededor
de $251.600 por tonelada. A estos valores, la relacién
de compra que ofrece la hacienda gorda sobre el
cereal se sitiia en 20,7 kilos de maiz por kilo de novi-
llito, lo que representa una mejora de mas del 23%
en el ltimo mes. Cuatro semanas atras, esta misma
relacion era de 16,8 kilos de cereal por kilo de hacien-
da terminada.

Cotiza el novillo argentino para exportacion, y se
posiciona 11% por arriba del uruguayo.

El Indice WBR del Novillo Mercosur registré un
aumento de 9 centavos durante la Giltima semana,
ubicandose en USD 4,73 el kilo carcasa. Segtin la
consultora uruguaya Tardaguila Agromercados, “los
precios del ganado a faena subieron en los cuatro
paises de la regién, alcanzando un segundo récord
histérico consecutivo. Desde que comenz6 el aiio, el
incremento acumulado es de 46 centavos, equiva-
lente al 10,8%". En Argentina, los precios del novillo
de exportacién aumentaron 23 centavos durante la
semana, alcanzando USD 6,28, impulsados tanto por
la suba del precio en pesos como por la valorizaciéon
de la moneda argentina. En Uruguay, el novillo se in-
crementd 10 centavos en la semana, llegando a USD
5,65 por kilo carcasa. En Brasil, el valor medio del boi
gordo en los principales estados exportadores subi6
6 centavos, ubicandose en USD 4,05 por kilo carcasa
y en Paraguay, las referencias para macho a faena se
sitian en USD 4,68 por kilo carcasa, casi igualando el
maximo histérico de USD 4,70 registrado a fines de
septiembre del afio pasado.

Crece la mora total informada por los bancos desde
fines de 2024.

Segin el Informe sobre Bancos del BCRA publicado
el viernes, en diciembre la irregularidad del crédito al
sector privado avanzd 0,3 puntos porcentuales, hasta
alcanzar 5,5%. Dentro de este marco, se destacaron
los préstamos personales (+0,9 p.p., 2 11,9%) y los
adelantos de efectivo (+0,6 p.p., a 4,9%), mientras que
las tarjetas de crédito registraron un aumento de 0,2
p.p., ubicAndose en 8,6%. En cuanto a las familias, la
mora escalé a 9,3% (+0,5 p.p.), alcanzando su nivel
mas alto en 20 afios; en las empresas, la mora lleg6 al
2,5% (+0,2 p.p.).
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

EE.UU.

Nuevo arancel de 15% en Estados Unidos no alcan-
zaria ala carne vacuna.

Las importaciones estadounidenses de carne vacuna
no se verian afectadas por el nuevo arancel anuncia-
do por el presidente Donald Trump, luego de que la
Suprema Corte de Estados Unidos declarara ilegal

el esquema de tarifas impuesto por la Casa Blanca

a partir de abril de 2025. El viernes, Trump anuncié
un arancel global del 10%, con una extensién de 150
dias bajo un marco legal distinto al cuestionado por
la Corte, mientras que al dia siguiente informé que
el arancel seria del 15%. Sin embargo, un comunica-
do de la Asociacién Americana de Importadores de
Carne (MICA, por sus siglas en inglés) sefial6 a sus
miembros que la carne vacuna ‘contintda incluida
dentro de los productos agricolas exonerados”, por
lo que no estaria sujeta al nuevo arancel. La decisiéon
de la Suprema Corte generdé especulaciones sobre
posibles efectos en otras medidas de Trump, como

el acuerdo comercial con Argentina que incluy6 una
cuota adicional de 80.000 toneladas de carne vacuna.
Si bien desde el sector industrial descartan que esta
medida ponga en riesgo la cuota adicional, hasta

el momento no ha habido confirmacién oficial al
respecto.

Brasil

Exportaciones de carne vacuna podrian agotar la
cuota de China antes del tercer trimestre.

Mientras el gobierno brasilefio debate la creacién
de un mecanismo interno para distribuir la cuota,
la situacién esta generando una fuerte competencia
entre los exportadores. El ritmo acelerado de los en-
vios ya se evidenci6 en enero de 2026, cuando Brasil
export6 119.900 toneladas de carne de res a China, un
aumento de mas del 30% respecto al mismo mes del
afo anterior. Este volumen representa el 10,8% de la
cuota anual de 1,106 millones de toneladas estable-
cida por el gobierno chino. Segiin Fernando Iglesias,
analista de Safras & Mercado, si Brasil mantiene

su ritmo actual de exportaciones, la cuota podria
agotarse antes de que finalice el tercer trimestre. En
este contexto, el gobierno brasilefio aiin espera acla-
raciones de las autoridades chinas para determinar
silos envios en transito antes de la entrada en vigor
de la medida de salvaguardia se contaran dentro del
contingente arancelario estipulado.

NLZ °
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*

MLA impulsa la cooperacion carnica con China
mediante una subvencion estratégica.

Meat & Livestock Australia (MLA), en colaboracién
con los principales organismos de la industria, ha
obtenido una subvencién de la Fundacién Nacional
para las Relaciones Australia-China para implemen-
tar una iniciativa destinada a fortalecer el vinculo
entre los actores de la industria del ganado y la
carne roja de ambos paises. El proyecto financiara
un programa de intercambio bilateral que incluira
la visita de lideres de la industria carnica china a
Australia, seguida de una delegacién australiana al
gigante asiatico. El objetivo final es la realizacién del
primer Foro de Cooperacién de la Industria de Carne
Roja y Ganaderia Australia-China, que servira como
base para un futuro Memorando de Entendimiento
sectorial.

I I Bélgica

Reintroduccion de la carne de vacuno belga en el
mercado japonés.

Japén levant6 sus restricciones a la importacién de
carne de vacuno belga a partir del 10 de febrero, re-
presentando un importante avance para los agricul-
tores de Bélgica. La decisién es el resultado de afios
de negociaciones entre los gobiernos belga y japonés
y se enmarca dentro del Acuerdo de Asociaciéon
Econémica UE-Japén, un tratado de libre comercio
vigente desde 2019. En virtud de este acuerdo, los
aranceles sobre la carne de vacuno belga importada
a Japoén se han reducido gradualmente, mejorando
su competitividad en el mercado japonés.

China

Prevén caida en la produccién y consumo de carne
vacuna.

La oficina del USDA en Beijing proyect6 para 2026 una
disminucién del 5,1% en la produccién de carne vacu-
na, alcanzando 7,6 millones de toneladas, acompariada
de una reduccién del 4,8% en el consumo. Segiin el re-
porte, “las sostenidas disminuciones en el stock han re-
ducido el nimero de animales disponibles para faena”.
En tanto, tras las medidas de salvaguarda impuestas
por el gobierno chino, se anticipa una segunda caida
consecutiva en las importaciones, que se estiman en
3,5 millones de toneladas.
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Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $4.810,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $5.200,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $5.000,00
PIRI: $ 5.522,88
Vacas Buenas $3.200,00
PIRC: s 2.078.292,22 Vacas Conserva Inferior $2.100,00
Fuente ROSGAN Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola Precios de los principales
$/kilo cortes de exportacio

USD/Ton FOB

AL Hilton 20.000
m Bife ancho Hilton 21.000
Tapa cuadril Brasil 16.000
Cuota 481 14.500
16 cortes Chile 7.300
Delantero Israel 10.400
USA (prom) 9.400
Carnevacuna = $16.019,00  4,9% 73.4% Garron y brazuelo China 6.700
Pollo $ 4.069,00 5.5% 31.4% Bola y cuadrada China 6.700
Set 17 cortes China 6.150
Cerdo $8.241,00 1.0% 22.7% Set 6 cortes China 6.000
IPC Ene-26 2,9% 31,5% Chuck China 5.900

Fuente: IPCVA/IPC Fuente APEA
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Nota de la semana

Financiacion ganadera:

Crecimiento del credito en moneda extranjera y oportunidades de inversion

préstamos contraidos por empresas ganaderas
evidencian una expansién significativa del financia-
miento, particularmente en moneda extranjera.

Segun la estadistica oficial, al 31 de diciembre de
2025 los préstamos bancarios otorgados a empresas
del sector —especificamente aquellas dedicadas a la
cria de ganado bovino, excluidas las cabafias— re-
gistraron un pasivo total de aproximadamente USD
1.133 millones. Este constituye el segundo mayor
nivel de endeudamiento del sector ganadero en las
ultimas dos décadas, solo superado por el maximo
alcanzado en 2017, cuando los saldos totalizaron
USD 1.406 millones.

Dentro de este total se observa un marcado incre-
mento en los saldos correspondientes a operaciones

contraidas en moneda extranjera, junto con una
disminucioén relativa de aquellos originados en
moneda nacional. Al cierre de 2025, el 42% de estos
pasivos correspondia a obligaciones en moneda
extranjera (USD 474 millones), mientras que los USD
659 millones restantes se encontraban denominados
en moneda local. Un afio antes, la participacién de la
deuda en moneda extranjera representaba apenas
el 22% del total, y dos afios atras (diciembre de 2023),
solo el 9%.

Este comportamiento refleja un mayor acceso a
lineas de financiamiento en délares, una modalidad
histéricamente poco frecuente en el sector ganade-
ro, aunque habitual en esquemas de financiacién de
inversiones de largo plazo.

Total de préstamos otorgados por entidades financieras al sector ganadero
(saldos finales expresados en millones de délares
Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)
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Precisamente, son estas lineas de crédito de largo
plazo orientadas a la inversion las que el sector
ganadero requiere para consolidar la etapa de reten-
cién de hacienda, largamente esperada.

En informes previos en los que también abordamos
el tema del financiamiento bancario para la gana-

deria, presentabamos la relacién entre el nivel de
endeudamiento vigente y la cantidad de animales
en stock. Este indicador ha mostrado un crecimien-
to sostenido en los Gltimos tres anos, alcanzando
en diciembre de 2025 un nivel cercano a USD 22 por
animal en stock, sobre la base de un rodeo levemen-
te inferior al de diciembre de 2024.



Nota de la semana

Relacion de endeudamiento por cabeza en stock
(stock ganadera al 31 de diciembre de cada afio)
Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA) y
stock SENASA al 31 de diciembre, con 2025 estimado.

mill. de cabezas

56,0

usb26 ysp19
55,0
usD 19 UsSD 15
54,0 usD 20
®
53,0
52,0
51,0
50,0
54,2
49,0
2015 2016 2017 2018 2019
W stock ganadert

Sin embargo, més alla del incremento observado
en los Gltimos afios, al analizar los montos finan-
ciados en relaciéon con el valor del capital, el nivel
de apalancamiento que el sector recibe por parte
de las entidades financieras contintia siendo bajo,
en especial al compararlo con el que registran otras
actividades agropecuarias.

Realizando una valuacién general de las distintas
categorias que integran el stock ganadero al cierre
de cada ciclo, se estima que a diciembre de 2025 el
valor total de la hacienda en stock rondaba los USD
53.500 millones. Por su parte, de acuerdo con los
reportes del BCRA, los saldos de préstamos adeuda-
dos por empresas ganaderas a entidades bancarias
ascendian a USD 1133 millones, lo que equivale a un
nivel de apalancamiento del 2,1%.

Para el mismo periodo, un calculo aproximado del
financiamiento sobre el valor de la produccién agri-
cola (soja, trigo, maiz, cebada, sorgo y girasol) arroja
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niveles superiores al 10%, evidenciando una brecha
significativa en el acceso al crédito entre ambos
sectores.
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Asimismo, aun considerando un stock ganadero en
ligero retroceso durante el Gltimo afio (51,4 frente a
51,6 millones de animales), el incremento registra-
do en el valor de la hacienda en délares durante el
ultimo afio, habria generado un aumento estimado
del capital del 38% interanual, frente a una expan-
sién de los saldos adeudados del 33% en el mismo
periodo.

Esta brecha, observable no solo en el actual contex-
to de precios en alza sino, fundamentalmente, en
comparacién con el nivel de financiamiento de otras
actividades agropecuarias, pone de manifiesto la
significativa oportunidad de expansién que tendria
el sector ganadero local si contara con instrumen-
tos de financiamiento adecuados para fomentar la
inversién en produccién.



Descargéa la APP de Rosgan
y conectate con todos los remates

y novedades del mercado

GET IT ON £ Download on the
Google Play ' App Store




