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Los numeros del momento

Caen las exportaciones en febrero, aunque se man-
tienen por arriba del 2025 en lo que va del afio.

De acuerdo con datos publicados por el INDEC, las
exportaciones de carne vacuna totalizaron en febre-
ro 48.960 toneladas peso producto que, convertidas

a su equivalente en res con hueso, representan unas
59,9 mil toneladas, lo que implica una baja del 3,6%
respecto de igual mes del afio pasado. En términos
de valor, estas ventas generaron ingresos por 310
millones de délares, un 20% mas en comparacién con
febrero de 2025, impulsadas por una mejora del 29%
en los precios promedio obtenidos durante el mes.

En el acumulado del aiio, los embarques de carne
vacuna alcanzaron las 123.116 toneladas equivalentes,
lo que representa un incremento del 4% respecto

de los bajos registros observados en los primeros
dos meses del afio pasado. No obstante, al comparar
con el primer bimestre de 2024, el volumen actual se
ubica un 24% por debajo.

Se redujo el volumen de carne vacuna destinada al
mercado doméstico

Entre enero y febrero de 2026, las plantas indus-
triales informaron que la produccién total de carne
vacuna ascendi6 a 455,8 mil toneladas equivalentes
ares con hueso, lo que representa una caida del 9,2%
en comparacion con igual periodo de 2025. De ese to-
tal, el 27% (123 mil toneladas) se destiné a la exporta-
cién, mientras que el saldo, unas 337,8 mil toneladas,
quedé para el abastecimiento interno. En relacién
con los dos primeros meses del afio pasado, este vo-
lumen refleja una disminucién interanual del 12,5%,
gue en términos de consumo per cépita implica un
retroceso cercano a los 6 kilos anuales. En promedio,
el consumo per capita durante el primer bimestre
del aiio se ubicé en torno a los 45 kilos, frente a los 51
kilos registrados en igual periodo de 2025. En tanto,
el promedio de los Gltimos 12 meses se situa actual-
mente en 48,8 kilos por habitante al afio.

Alcanzan las importaciones de carne vacuna en lo
que va del aiio.

Asilo indican las estadisticas del INDEC que, en
comparacion con las 1.900 toneladas registradas

en el mismo periodo del afio pasado, evidencian

un incremento interanual del 85%. En términos de
valor, estas compras suman aproximadamente 14,4
millones de délares, con un precio promedio de USD
4125 por tonelada, levemente inferior al de un afio
atras. Aligual que en 2025, Brasil continta siendo el
principal origen de las importaciones, concentrando
cerca del 93% del volumen total ingresado hasta el
momento.

Crecié el PBI en 2025.

Segtn inform6 el INDEC, la estimacién preliminar
del Producto Bruto Interno (PBI) correspondiente al
cuarto trimestre de 2025 registré un incremento del
2,1% en relacién con el mismo periodo del afio ante-
rior, lo que permitié cerrar el afio con una expansién
interanual del 4,4%. De acuerdo con lo precisado por
el ministro de Economia, medido a precios constan-
tes, el nivel de actividad alcanzé un maximo histéri-
co, ubicandose 1,1% por encima del promedio de 2022,
hasta ahora el registro mas alto.

El informe del INDEC sefiala que el crecimiento
anual estuvo impulsado por el aumento del con-
sumo privado (7,9%), el consumo publico (0,2%), las
exportaciones (7,6%) y la formacién bruta de capital
fijo (16,4%). Entre los sectores de mayor desempefio
se destacan la intermediaciéon financiera (24,7%), la
explotacién de minas y canteras (8,0%) y hoteles y
restaurantes (7,4%). En contraste, las mayores caidas
se observaron en pesca (-15,2%) y en hogares priva-
dos con servicio doméstico (-1,1%). Por su parte, el
sector de agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
registré un crecimiento interanual del 6,2%.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE
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Mundo de las carnes

Union Europea

Fijan en 5% el umbral para activar alertas por im-
portaciones de carne del Mercosur.

La Unién Europea avanzé en la definicién de su
esquema de defensa comercial frente al acuerdo con
el Mercosur, al establecer criterios concretos para
detectar posibles perjuicios a su produccién agro-
pecuaria. A través del Reglamento (UE) 2026/687, el
bloque comunitario determiné que un aumento su-
perior al 5% en el volumen de importaciones, o una
caida equivalente en los precios, sera considerado un
indicio razonable de dafio para su industria, lo que
habilitara a la Comisién Europea a iniciar investiga-
ciones con caracter prioritario. La normativa cons-
tituye el marco legal definitivo para la aplicacién de
las clausulas bilaterales de salvaguardia previstas
en el Acuerdo UE-Mercosur y en el Acuerdo Interino
de Comercio. Su objetivo es facilitar una apertura
comercial gradual, pero con mecanismos agiles que
permitan proteger a los sectores mas sensibles, en
particular el carnico.

EE.UU.

Elingreso de animales a corrales registré en febre-
ro un aumento superior al previsto por el mercado,
aunque la comparacién se realiza contra un nivel

inusualmente bajo observado en igual mes de 2025.

Segtn informoé el Departamento de Agricultura de
Estados Unidos (USDA), al 1 de marzo el stock de
ganado en corrales con capacidad superior a 1.000
cabezas se ubicé en 11,5 millones, lo que representa
una leve caida del 0,2% respecto de igual fecha del
afo anterior. Este dato se ubicé por encima de las
expectativas del mercado, que anticipaban una baja
del 0,7%. En tanto, el ingreso de animales a corrales
durante febrero alcanz6 1,61 millones de cabezas, 1o
que implica un incremento del 3,7% interanual, muy
por encima del 0,3% proyectado por los analistas.
Desde la consultora Allendale -citada por Monitor
Ganadero- sefialaron que la suba debe interpretarse
en el contexto de una base de comparacién muy baja,
ya que febrero de 2025 habia registrado el menor
ingreso de animales para ese mes desde 2013.

China

Las importaciones de carne vacuna marcaron un
nuevo récord en el primer bimestre.

En el primer bimestre del afio, las importaciones de
carne vacuna de China alcanzaron un nuevo maxi-
mo, con un total de 627.800 toneladas por un valor de
USD 3.500 millones, de acuerdo con los Gltimos datos
de la Aduana china. En términos interanuales, el
volumen importado resulté 34% superior al registra-
do un afio atras, mientras que la facturacion crecié
44%. Durante enero, las compras externas sumaron
366.400 toneladas, en tanto que en febrero descen-
dieron a 261.400 toneladas, lo que representa una
caida del 29% mensual, segiin datos publicados en el
sitio oficial. En lo que va del afio, el precio promedio
por tonelada importada se ubicé en USD 5.573, 1o que
implica un incremento del 8% interanual.
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Australia

Las ultimas proyecciones de la industria ganade-
ra australiana, elaboradas por Meat & Livestock
Australia (MLA), anticipan un nuevo récord de
produccion de carne vacuna para 2026, junto con

un stock nacional que superaria los 30 millones de
cabezas.

Segun el informe, el sacrificio total alcanzaria los
9,45 millones de cabezas en 2026, el nivel mas alto
desde 1978 y por encima del registrado en 2025. En
este contexto, Stephen Bignell, gerente de informa-
cién de mercado de MLA, sefialé que los productores
comienzan el afio desde una posicion sélida. “Se
espera que la produccién supere los 2,9 millones de
toneladas este afio. Incluso con un peso de canal
levemente inferior, debido a un mayor sacrificio de
ganado alimentado a pasto, el sector esta en condi-
ciones de alcanzar un nuevo récord”, afirmé Bignell.
De concretarse, seria la mayor produccién anual de
carne vacuna registrada hasta el momento, superan-
do las cerca de 2,8 millones de toneladas en canal de
2025, 1o que implicaria un crecimiento interanual del
4%.
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Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 6.154,56
PIRC: -

Fuente ROSGAN

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.700,00
$5.200,00
$4.850,00
$3.000,00
$2.000,00

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $16.780,00 4,8% 64%
Pollo $4.347,00 6.8% 40%
Cerdo $8.416,00 2,1% 25%
IPC Feb-26 2,9% 33%

Fuente MAG

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/INDEC

USD/Ton FOB
AL Hilton 20.500
Bife ancho Hilton 22.000
Tapa cuadril Brasil 9.950
Cuota 481 14.750
16 cortes Chile 7.550
Delantero Israel 10.750
USA (prom) 8.800
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Margenes ganaderos

Solido desempernio en el inicio del ano

El dltimo informe trimestral sobre Resultados Econé-
micos Ganaderos, elaborado por la Direccién Nacional
de Coordinacién Ganadera de la SAGyYP, confirma
mediante indicadores objetivos el favorable escenario
que atraviesa actualmente la ganaderia bovina.

De acuerdo con lo sefialado en el informe, durante el
primer trimestre del afio —con valores hasta febre-
ro— los precios de la hacienda en pie mantuvieron una
tendencia alcista. En este periodo se registraron incre-
mentos del orden del 11% en terneros/as de invernada y
cercanos al 10% en las categorias destinadas a faena.

En términos reales, tanto el precio del novillito como
el del ternero de invernada se ubican en los valores
maximos de la serie histérica para cada categoria. En la

comparacién interanual —a febrero— el precio prome-
dio de la categoria novillito en el MAG evidencia una
suba del 35%, posicionandose un 60% por encima del
promedio de los Gltimos 15 afios.

Por su parte, en el segmento de invernada, la referencia
de precios del ternero en ROSGAN alcanzé en febrero
los $6.269 por kilo. Este valor representa un incremen-
to del 51% respecto de febrero de 2025 —a moneda
constante— y del 75% en comparacién con el promedio
del periodo comprendido entre enero de 2011 y diciem-
bre de 2025. En marzo, esta tendencia siguié aceleran-
dose, marcando para este Ultimo mes una referencia de
valores de $6.809 el kilo.

Fuente: valores del Mercado Agroganadero y ROSGAN,
actualizados en base a IPIM/Indec - febrero 2026.
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Nota de la semana

Como resultado de los elevados valores que presenta
actualmente la hacienda, los margenes de las acti-
vidades de cria e invernada —y, en consecuencia, de
los sistemas de ciclo completo— se ubican en niveles
maximos histéricos.

De acuerdo con los calculos elaborados para un mode-
lo de cria, desarrollado sobre una superficie de 450 ha
en la Cuenca del Salado, con una carga de 260 vacas y
un porcentaje de destete del 72%, el margen bruto de la
actividad se estima en aproximadamente $374.000 por
hectarea, constituyéndose en el valor mas alto de la
serie iniciada en 2011. En comparacién con los resulta-
dos obtenidos para este mismo modelo un afio atras, la
mejora en términos reales alcanza el 59%, mientras que
respecto del promedio de los Giltimos 10 afos el incre-
mento es del 62%, medido a igual fecha.

En el caso del ciclo completo, el modelo de referen-
cia correspondiente a la zona centro-sur de Cérdoba
considera una explotacién de 330 ha, con un rodeo de

220 vacas y un porcentaje de destete del 65%. Bajo un
esquema de engorde de aproximadamente 12 meses
para machos y hembras, se alcanza una produccién de
1573 kg de carne por hectarea. Sobre estos supuestos, el
margen bruto actual supera los $406.000 por hectarea,
lo que representa un incremento del 77% respecto del
afio anterior y del 79% en relacién con el promedio de
los Glltimos 10 ciclos productivos.

Por su parte, en sistemas de invernada, aun conside-
rando el costo de reposicién que exige actualmente el
ternero, los margenes contintan siendo elevados. En
un modelo de alta produccién —con una carga de 2,8
cabezas por hectarea y una produccién de 216 kg por
cabeza en menos de 12 meses— el margen bruto se ubi-
ca en torno a los $833.000 por hectarea. Este resultado
implica una mejora del 45% en comparacién con el afio
anterior y del 66% respecto del promedio de la serie
analizada.

Fuente: Resultados Econémicos Ganaderos, Informe trimestral N° 57.
Valores actualizado en base a IPIM/Indec - febrero 2026

Prom.10 [ 2025 2026
$537.782
$234.815 $229.361
CRIA CICLO COMPLETO INVERNADA
Cuenca del Salado Centro Sur Cérdoba Region Subhiimeda

(modelo base)

Al pasar a esquemas de engorde, donde el suministro
de grano pasa a ser un componente central del sistema,
los resultados econémicos contindian siendo altamente

(modelo de alta produccion)

favorables, impulsados precisamente por la convenien-
te relacién que ofrece actualmente el maiz en compara-
cion con el valor del animal terminado.
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Fuente: Resultados Econémicos Ganaderos, Informe trimestral N° 57.
Valores actualizado en base a IPIM/Indec — febrero 2026

$111.104

$387

FEEDLOT
2500 cab. propias

RECRIA
con terminacion a corral

Prom.10 [J] 2025 2026

Sibien la relacion ternero/novillito se ubica actual-
mente en niveles que pueden considerarse elevados
para la reposicién —entre 1,40 y 1,45, frente a prome-
dios histéricos cercanos a 1,20—, la relacién de compra
respecto del maiz se posiciona en una zona claramente
favorable. En la actualidad, por cada kilo de novillito
gordo vendido, el engordador puede adquirir aproxi-
madamente 20 kilos de maiz, lo que representa casi el
doble de la capacidad de compra observada en térmi-
nos histéricos bajo esta misma relacién de intercam-
bio.

No obstante, si bien el valor actual del grano permite
sostener margenes positivos en los sistemas de en-
gorde, el alto costo de reposicién del ternero obliga a
mantener una atencién permanente sobre la evolucién
del mercado de granos. Un eventual cambio de ten-
dencia —ya sea por factores locales, como una posible
reduccién o eliminacién de derechos de exportacién, o
por factores externos vinculados a movimientos en los
precios internacionales de los commodities en el actual
contexto geopolitico— podria revertir rapidamente los
resultados favorables observados hasta el momento.

Por otra parte, y como contracara del favorable contex-
to que atraviesa la produccién primaria, el incremento
en los precios de la hacienda esta generando tensiones
tanto en la cadena industrial como en el mercado con-

sumidor. En particular, se observa un deterioro en los
margenes operativos de la industria frigorifica, pro-
ducto del encarecimiento del costo de abastecimiento,
asi como crecientes dificultades para convalidar estos
niveles de precios en el consumo final.

En este contexto, la combinacién de una reposicion ele-
vada, una demanda interna que comienza a evidenciar
signos de saturacién y un frente externo caracterizado
por alta volatilidad e incertidumbre —especialmente
en lo relativo a los costos energéticos y a los precios

de los granos— podria derivar en ajustes inesperados,
particularmente en sistemas intensivos de menor
eficiencia productiva.

En contraposicién, las actividades de cria y de ciclo
completo -menos dependientes de las relaciones de
compra-venta de insumos y productos- se caracterizan
por presentar una mayor estabilidad, aunque histéri-
camente han resultado menos atractivas en términos
econémicos. Sin embargo, en el escenario actual, estos
modelos presentan menores niveles de riesgo relativo
y sostienen condiciones de rentabilidad favorables,
tanto para productores tradicionales como para nue-
vos participantes que evaliian su ingreso al negocio
ganadero.
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