—
29 DE ABRIL DE 2026 OSGAN 5
Ve

I@ BOLSA
DE COMERCIO

Analista de Rosgan

. . DE ROSARIO
= maria.aiassa@gmail.com




Los numeros del momento

Cae el consumo de carne vacuna en primer
trimestre del aiio.

Con una menor oferta de hacienda disponible,
la produccién de carne vacuna durante los
primeros tres meses del afio se ubicé en 700 mil
toneladas res con hueso, un 5% inferior al volu-
men registrado un afio atras. De ese total, unas
200 mil toneladas fueron exportadas, mientras
gue las 500 mil toneladas restantes se destina-
ron al mercado interno, lo que se traduce en
una caida interanual del 11% en el consumo. En
términos per capita, el volumen absorbido por
el mercado local arroja un consumo aparente de
44 kilos anuales, frente a los 50 kilos estimados
para el mismo periodo del afio pasado.

Son las provincias bajo medidas excepciona-
les del SENASA por contingencias climaticas.

Debido a las inclemencias climaticas que afec-
tan a distintos departamentos de Santa Fe, Tu-
cuman, Santiago del Estero, Chaco y Formosa, el
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroali-
mentaria (SENASA) dispuso medidas excepcio-
nales para asistir al sector ganadero y facilitar
las gestiones sanitarias y documentales. En este
contexto, los establecimientos afectados podran
solicitar ante la oficina del organismo corres-
pondiente a su jurisdiccién la postergacion

del calendario de vacunacién, con el objetivo

de priorizar el traslado de animales en situa-
ciones de emergencia. La vacunaciéon debera
completarse una vez que la hacienda llegue al
establecimiento de destino. Estas disposiciones
se mantendran vigentes mientras persistan las
contingencias climaticas y deberan aplicarse
bajo estricta observancia para garantizar las
condiciones sanitarias establecidas a nivel
nacional.

Del precio de la carne en géndola corresponde
impuestos.

Asi lo indica el informe Composicién de precios
difundido por la Fundacién Agropecuaria para
el Desarrollo de Argentina (FADA). Segun el
estudio, los costos representan el 51% del precio
final de la carne, mientras que el 28% correspon-
de a impuestos y el 21% a margenes de ganancia.
Al desagregar la cadena, el precio se compone
en un 35% por la etapa de cria, un 16% por el
feedlot, un 1% por la industria frigorifica y un
20% por la comercializacién en carnicerias. De
este modo, la cadena productiva y comercial en
su conjunto explica el 72% del precio al consu-
midor, mientras que el 28% restante correspon-
de a la carga impositiva.

Interanual crece el valor de las exportaciones
de bienes argentinos en el primer trimestre.

Segun datos del INDEC, en el primer trimestre
de 2026, el indice de precios de las exportaciones
aumento 3,6% interanual y el de las importa-
ciones, 3,7%. Ambos incrementos revierten las
caidas interanuales observadas en la mayoria
de los trimestres desde comienzos de 2023,
dando como resultado un indice de los térmi-
nos del intercambio practicamente sin cambios
respecto del primer trimestre de 2025. En tanto,
el indice de cantidades exportadas aument6
12,8% interanual, siendo el incremento mas alto
para ese trimestre en el periodo 2016-2026. En
contraste, el indice de cantidades importadas
registré un descenso interanual de 10,6%, lo que
implica una reversion respecto de los trimestres
previos, debido a una disminucién en todos

los meses del trimestre. En términos de valor,
durante el primer trimestre del afio las expor-
taciones crecieron 16,9% y las importaciones
decrecieron 7,3% interanual.
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Mundo de las carnes

China

De acuerdo con datos del Consejo Nacional de
Estadisticas, en el primer trimestre de 2026 la
produccién de carne vacuna alcanzé 1,89 millones
de toneladas, lo que representa una caida del 1,4%
respecto al mismo periodo de 2025.

Sin embargo, en ese mismo lapso la faena vacuna
en China fue de 11,75 millones de cabezas, con una
disminucién del 3,2% interanual. Esta diferencia en-
tre la caida de la produccién y la faena evidencia un
aumento en el peso medio de los animales enviados
a faena alo largo del ultimo afio. Asimismo, al cierre
del primer trimestre, el stock vacuno se ubicé en
93,73 millones de cabezas, un 4% menos que en igual
fecha de 2025.

Brasil

Con un aumento del 45% en dos aiios, los precios
mayoristas de la carne de res alcanzan un maximo
historico.

Segun investigadores de Cepea, la combinacién de
una oferta limitada de animales listos para el sacrifi-
cio y una firme demanda externa impulsé los precios
de la carne vacuna en el mercado mayorista del Gran
Sao Paulo a niveles récord. Los datos del organismo
indican que, en la primera quincena de abril, el pre-
cio de la canal vacuna —medido en términos reales y
deflactado por el IGP-DI al 26 de marzo— alcanzd el
valor mas alto de la serie histérica iniciada en 2001.
En comparacién interanual, el nivel actual se ubica
un 11% por encima de abril de 2025 y acumula un
incremento del 44,8% respecto a abril de 2024.

B : B México

El valor de las ventas mexicanas de carne de vacu-
no crecié un 27 % en enero.

A pesar de la suspensién de las ventas de ganado en
pie a Estados Unidos, las exportaciones mexicanas
de carne vacuna registraron en enero un crecimien-
to interanual del 27%, al alcanzar un valor de 225
millones de délares. En 2025, los envios a ese merca-
do totalizaron 264.000 toneladas, lo que representé
un incremento del 10,6%. En paralelo, otros destinos
comenzaron a ganar protagonismo, entre ellos Corea
del Sur, Vietnam, Filipinas, Jap6n y Costa de Marfil.
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Urugauy

Primer pais en administrar la cuota otorgada por
China.

Pese a la oposicién de la industria, el Instituto Na-
cional de Carnes (INAC) resolvié distribuir el 75%
de las 324 mil toneladas asignadas por China entre
las distintas firmas exportadoras. Para ello, tendra
en cuenta el desempefio exportador de los Gltimos
tres afios, con una ponderacién del 50% para 2025,
40% para 2024 Y 10% para 2023. E1 25% restante sera
reservado para ajustes vinculados a nuevas plantas
o0 para aquellas industrias que vayan cumpliendo
con el cupo inicial. Oficialmente, ain no se precis6
cuando seran publicados los resultados de esta dis-
tribucién.

B Rusia

Sacrificio masivo de ganado en medio de sospechas
sanitarias por aftosa.

Una crisis sanitaria en el rodeo bovino de Rusia co-
menz6 con reportes de pasteurelosis en Siberia, pero
la magnitud de la respuesta oficial gener6 dudas
sobre la verdadera enfermedad en curso. Las auto-
ridades veterinarias avanzaron con cuarentenas,
restricciones de movimiento y sacrificios masivos en
varias regiones, medidas que, seglin el USDA, se-
rian mas consistentes con un brote de fiebre aftosa,
aunque esto no ha sido confirmado oficialmente. La
situacién generd tension entre los productores, con
denuncias de confiscacién de animales —incluso
sanos— y protestas por el impacto econémico. El
episodio ya tiene implicancias comerciales, con res-
tricciones a las importaciones desde paises vecinos
como Kazajistan, y abre interrogantes sobre el esta-
tus sanitario de Rusia y la eficacia de sus programas
de control.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria Faena

Novillos Mest.eyb 431/460 $4.600,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $5.000,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $4.850,00

PIRI: § 5.792,26

Vacas Buenas $3.200,00

PIRC: 1.99 5.2 56,17 Vacas Conserva Inferior $2.000,00

Fuente ROSGAN Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola Precios de los principales
$/kilo cortes de exportacio

USD/Ton FOB
AL Hilton 24.000
m Bife ancho Hilton 25.000
Tapa cuadril Brasil 10.800
Cuota 481 17.000
16 cortes Chile 7.600
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.650
Carnevacuna = $18.564,00  10,6% 69% Garron y brazuelo China 7.500
Pollo $ 4.822,00 10.9% 9% Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Cerdo $8.944,00 6.3% 28% Set 6 cortes China 6.200
IPC Mar-26 3,4% 33% Chuck China 5.900

Fuente: IPCVA/INDEC Fuente APEA
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Industria exportadora:

Frente a un excepcional escenario externo, el sector opera condicionado

por la caida estructural de la oferta loca

La semana pasada se dieron a conocer los datos de ex-
portacién de carne vacuna correspondientes al primer
trimestre del afio, confirmando un escenario de fuerte
dinamismo en términos de facturacién. El sector
super6 los USD 1.000 millones en apenas tres meses,
duplicando los ingresos obtenidos en igual periodo del
afo pasado.

No obstante, este destacado desempefio en valores no
se traduce necesariamente en una mejora en la renta-
bilidad. Por el contrario, el negocio exportador conti-
nda operando en un terreno muy ajustado.

Los embarques, que alcanzaron el equivalente a 200
mil toneladas de res con hueso, reflejan una recupe-

racion del 17% frente al nivel registrado un afio atras.
Sin embargo, al comparar con 2024, aiin se observa una
contraccién del 19%, lo que evidencia que la recupera-
cién respecto de la fuerte retraccién de ventas regis-
trada durante este primer tramo del afio pasado sigue
siendo parcial.

En este contexto, la menor disponibilidad de hacienda
comienza a jugar un rol determinante. La restriccién
en la oferta impacta directamente sobre el volumen
exportado y condiciona la capacidad de expansion del
sector en el corto plazo.

Fuente de Datos: SAGyP
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En 2023, la faena total supero6 los 14,5 millones de ca-
bezas, generando unas 3,287 millones de toneladas de
carne. Las exportaciones de ese afio sumaron 853 mil
toneladas.

En 2024, la faena se redujo a 13,9 millones de cabezas,
con una produccién total de 3,178 millones de tonela-
das. Aun asf, la exportacién alcanzé un récord de 935
mil toneladas, capturando el 29% de la oferta total.

. primer trimestre

3,216

2025

. Anual

El afio pasado, 2025, la oferta de carne volvié a con-
traerse, con una faena inferior a los 13,6 millones de
cabezas y una produccién de 3,144 millones de tone-
ladas. En este contexto, la exportacién logré sostener
relativamente su participacién del 27%, concretando
embarques por 853 mil toneladas anuales, un 9% por
debajo del récord previo. Sin embargo, el afio no habia
comenzado con la misma dindmica. Durante el primer
trimestre, la performance exportadora evidenciaba
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un claro deterioro: entre enero y marzo, el volumen
embarcado caia méas de un 30% interanual, en un
contexto de fuerte pérdida de competitividad para la
industria local.

Por lo tanto, al analizar los volimenes exportados

en el primer trimestre del afio en curso, resulta mas
apropiado hablar de una leve recuperacién que de un
crecimiento de exportaciones.

Asimismo, si bien persisten factores coyunturales

que —al igual que en los primeros meses del afio
pasado— contintian afectando la competitividad del
sector exportador, también comienzan a cobrar mayor
relevancia condicionantes de caracter estructural.
Estos factores inciden directamente sobre el escenario
en el que debera desenvolverse la industria local en los
préximos afios.

En este sentido, al analizar la evolucién del tipo de
cambio al cual liquida sus ventas el sector exportador
(neto del 5% de derechos de exportacién), se observa

una situacion similar a la registrada durante el primer
tramo del afio pasado, con un tipo de cambio evolu-
cionando a menor ritmo que la inflacién. En efecto, ya
durante el Gltimo trimestre de 2025 el tipo de cambio
se venia manteniendo practicamente estable, con una
variacién de apenas el 3% en todo el periodo contra
una tasa de inflacién en pesos del 8%. En paralelo, el
precio de la hacienda —tomando como referencia el
valor del novillo— registré un incremento del 30% en
moneda local.

Esta dindmica en el precio de la hacienda se extendié
durante los primeros meses del afio, para luego mostrar
una correccién parcial. Actualmente, en comparacién
con los promedios de diciembre de 2025, el precio del
novillo acumula un alza cercana al 3% en lo que va del
afo. Sin embargo, el tipo de cambio profundizé su de-
bilidad, registrando en los primeros cuatro meses una
caida nominal del 5% contra una inflacién que -solo
hasta el mes de marzo- alcanzaba un 9,4% trimestral.

Fuente de datos: INDEC/BCRA
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No obstante, existen factores de caracter estructural
que estan sosteniendo el valor de la hacienda, mas alla
de lo que efectivamente puede trasladarse al mercado
internacional.
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Concretamente, la escasez de oferta disponible con la
que debera convivir la industria —y toda la cadena de
ganados y carnes— durante los préximos tres a cinco
afos es lo que efectivamente esta impulsando los
precios.
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En efecto, en lo que va del afio la actividad de faena se
ha visto significativamente reducida. En los primeros
tres meses, los datos oficiales registran unas 2,97 millo-
nes de cabezas faenadas, lo que representa una caida
del 8% respecto de igual periodo del afio anterior.

Si bien puede estar registrandose cierta retencion esta-
cional en los sistemas de recria, los niimeros resultan
elocuentes. Con un stock que se ha reducido en casi
700 mil cabezas, el nivel de faena deberia contraerse,
como minimo, en esa misma magnitud para al me-

nos detener la caida del rodeo. Esto, ademas, bajo el
supuesto de que, con la actual relacién vaca/stock, por
cada punto que se pierde por mortandad natural, el in-
dice de paricién deberia mejorar en cerca de 2,5 puntos
solo para compensar dicha pérdida.

En este contexto, si en 2025 la faena total fue de 13,6
millones de cabezas, una reduccién de 700 mil cabezas
implicaria un nivel de procesamiento anual inferior a
los 13 millones. No obstante, este ajuste solo permitiria
estabilizar el stock en niveles similares a los registra-
dos hacia fines de 2024, manteniéndose alin mas de 2,5
millones de cabezas por debajo de los nimeros de 2022,
cuando el stock nacional alcanzaba los 54,25 millones
de animales.

En este sentido, aunque una recuperacién gradual y
sostenida del stock requiere implementar mejoras en
muchos otros aspectos tendientes a incrementar la
eficiencia productiva dentro del rodeo, la restriccién
de la oferta resulta ineludible en este tipo de fases de
recomposicion.

El punto clave, entonces, radica en cémo lograra la
industria local transitar estos afios de oferta limitada,
considerando que su eficiencia operativa depende

en gran medida de los volimenes de procesamiento
logrados.

Se trata de una industria con elevados costos fijos

gue necesariamente requiere altos niveles de activi-
dad para su adecuada absorcién. Si bien no existen
estadisticas oficiales sobre la capacidad instalada de
la industria frigorifica en Argentina, puede tomarse
como referencia de minima los 14,5 millones de cabe-
zas procesados apenas tres afios atras, en 2023. Por lo
tanto, proyectar una faena inferior a los 13 millones de
animales anuales implica ubicar al presente ciclo en
un escenario de elevada ociosidad industrial, mas ain,
considerando las importantes inversiones realizadas
en los Gltimos afios.

En definitiva, estas estructuras de costos, intensivas

y poco flexibles, hoy se enfrentan a un nivel de oferta
extremadamente limitado que, lejos de ser transitorio,
se perfila como una constante en los préximos afios.
Este desbalance entre oferta genuina de hacienda y
demanda industrial aporta un sostén adicional a ya
muy firme escenario de precios que impone el contexto
global.
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