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Los numeros del momento

Es el nuevo récord de animales encerrados que
alcanzan los feedlots al 1ro de junio.

Los establecimientos de engorde a corral regis-
traron un nuevo récord de existencias al 1’ de
junio de 2026. Segtin las estadisticas informadas
por SENASA, el stock total en feedlots alcanzé las
2.181.292 cabezas, un 7% mas que el registrado un
mes antes. Con este volumen, el nivel de encierre
supera ademas el maximo histérico previo de 2,05
millones de animales alcanzado en julio del afio
pasado. En el analisis por categorias se observa
una marcada recomposicién de los animales de
mayor peso. Mientras que el stock de ternerosy
terneras muestra una caida interanual del 45%,
las existencias de novillos, novillitos y vaquillonas
registran incrementos de hasta el 60% respecto de
igual periodo de 2025.

Se reduce el movimiento de terneros en lo que va
del aiio.

De acuerdo con las estadisticas de movimientos
de hacienda informadas por SENASA, durante
mayo fueron trasladadas desde los estableci-
mientos de origen un total de 1.185.693 cabezas,
cifra que resulta 2% inferior al registro de abril,
actualmente confirmado en 1.207.919 cabezas. En
comparacién con igual mes del afio pasado, el dato
de mayo refleja una reduccién del 9% en la canti-
dad de terneros y terneras trasladados con desti-
no a cria o invernada. Asimismo, en los primeros
cinco meses del afio, los movimientos acumulados
alcanzan las 4.571.331 cabezas, lo que representa
una caida del 13% respecto de los traslados regis-
trados en el mismo periodo de 2025. En términos
relativos al stock de esta categoria registrado al
inicio del periodo —al 31 de diciembre—, la oferta
de terneros y terneras remitida por los estable-
cimientos representa el 32% de la disponibilidad
inicial, frente al 36% observado un afio atras.

Cae el precio del ternero en el iiltimo mes.

El ultimo Remate Habitual de ROSGAN confir-
mo la tendencia bajista que venia registrando el
mercado. Tras alcanzar los $6.809 en marzo, el
indice Ternero acumulé dos meses consecutivos
de caidas del 6% cada uno. En abril, l1a referencia
ajustod a $6.410, mientras que en mayo descendi6 a
$6.020. Aun asi, medidos en moneda constante, los
valores actuales mantienen una mejora interanual
del 27%. Un comportamiento similar mostro6 el
indice de referencia para la invernada (PIRI), que
en mayo retrocedid 3,6% para ubicarse en $5.581.
No obstante, este valor se mantiene un 28% por
encima del registrado en mayo de 2025, expresa-
do a valores de hoy. Por su parte, el segmento de
cria —cuya oferta estuvo concentrada en vientres
nuevos con garantia de prefiez— registré una
mejora mensual del 5,8%. De este modo, el indice
de referencia para esta categoria (PIRC) acumula
una suba real del 44% en el Gltimo afio, reflejando
el fuerte interés que existe por la reposicién de
vientres.

Retroceden en el illtimo mes los valores de refe-
rencia para la hacienda con destino faena.

Los valores de la hacienda destinada a faena regis-
traron bajas generalizadas durante mayo. El Indi-
ce General del Mercado Agroganadero (INMAG),
que refleja el promedio de las cotizaciones regis-
tradas en ese mercado, mostrd una caida men-
sual del 5%, acumulando un retroceso nominal
del 6,3% en lo que va del afio. Las hembras, tanto
vacas como vaquillonas, fueron las categorias que
registraron las mayores bajas durante el Gltimo
mes, con descensos del 2,5% y 3,9%, respectiva-
mente. En tanto, entre los machos, las variaciones
fueron mas moderadas: mientras los novillitos
mantuvieron valores practicamente sin cambios,
los novillos retrocedieron 1,1%, los MEJ 2,2% y los
toros hasta 2,9% respecto del mes anterior. En la
composicion general del indice, las vacas repre-
sentaron el 47,5% del total comercializado, frente
al 43,5% registrado el mes previo.
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Mundo de las carnes

EE.UU.

Proyectan nuevos retrocesos en la produccion de
carne para 2027.

La produccién de carne vacuna de Estados Unidos
volveria a caer en 2027 y alcanzaria su menor volu-
men desde 2016, en un contexto de fuerte retencién
de vientres y una oferta cada vez mas ajustada de
ganado para faena. De acuerdo con proyecciones
publicadas por Beef Magazine, la produccién des-
cenderia un 0,9% interanual hasta ubicarse en 11.48
millones de toneladas, luego de una caida estimada
del 1,8% para 2026. La retraccién responde a siete
afios consecutivos de reduccién en el stock de vacas
de cria, situacién que derivé en una menor canti-
dad de pariciones y, en consecuencia, en una menor
disponibilidad de terneros para engorde y faena. A
su vez, el USDA seflalé que los productores comenza-
ron a retener un mayor nimero de vaquillonas para
recomponer los rodeos, una tendencia que se man-
tendria durante 2027 y que contribuiria a restringir
ain mas la oferta de animales terminados.

** * ** [
Union Europea
Europa distribuyé la primera asignacién de la nue-
va cuota de carne vacuna del acuerdo Mercosur.

La Unién Europea distribuyé esta semana entre
cerca de 300 importadores la primera asignacion
correspondiente a la nueva cuota de carne vacuna
establecida en el marco del acuerdo UE-Mercosur.
El volumen adjudicado podra utilizarse entre el 1°
de junio y el 31 de julio, correspondiente al primer
tramo de asignacién del contingente. Para el periodo
mayo-diciembre de 2026, la cuota disponible sera

de 11.000 toneladas peso carcasa, compuestas por
6.050 toneladas de carne enfriada y 4.950 toneladas
de carne congelada. La distribucién se realizara

bajo el criterio de "primero llegado, primero servi-
do" y estara dividida en tres ventanas de acceso. La
primera contempla 1.512 toneladas de carne enfriada
y 1.237 toneladas de carne congelada para el periodo
mayo-junio.

Brasil

La UE rechaza el pedido de prorroga para el uso de
antimicrobianos y podria restringir importacio-
nes de carne brasileia.

La Unién Europea rechazé la solicitud presentada
por el gobierno de Brasil para establecer un periodo
de transicién en la aplicacién de las nuevas normas
sobre el uso de antimicrobianos en la cadena de pro-
duccién de carne vacuna. Tras la exclusién de Brasil,
desde el pasado 12 de mayo, de la lista de paises habi-
litados para exportar bajo las condiciones vigentes al
bloque europeo, las autoridades brasilefias deberan
demostrar la ausencia total de estas sustancias en
los productos de origen animal destinados a ese
mercado a partir del préximo 3 de septiembre. Segin
estimaciones basadas en datos del Ministerio de
Agricultura de Brasil, la medida podria comprometer
exportaciones por hasta 2.000 millones de délares.
Especialistas del sector advierten que el principal
desafio sera garantizar la trazabilidad y la disponibi-
lidad de documentacién auditable a lo largo de toda
la cadena productiva, requisito indispensable para
mantener el acceso al mercado europeo.

. Paraguay

Enlarecta final para exportar carne a México.

El titular del Servicio Nacional de Calidad y Salud
Animal (Senacsa), José Carlos Martin, afirmé que el
proceso de habilitacién de frigorificos paraguayos
avanza favorablemente hacia la apertura del merca-
do mexicano para la carne bovina nacional. Martin
recordd que Paraguay ya cuenta con la habilitaciéon
sanitaria pais, por lo que actualmente el proceso se
centra exclusivamente en la aprobacién individual
de frigorificos exportadores. En esta primera etapa
fueron inspeccionados diez frigorificos paraguayos,
aunque el pais dispone de alrededor de 20 complejos
habilitados para exportaciéon entre las industrias
bovina, porcina y aviar. La habilitacién definitiva po-
dria concretarse, como fecha maxima, el 2 de febrero
de 2027.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.581,00
PIRC: $ 2.111.417,53

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.500,00
$5.100,00
$4.700,00
$2.900,00
$1.900,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.559,00 0,0% 61,9%
Pollo $4.936,00 2,4% 37,9%
Cerdo $8.903,00 -0,5% 23, 7%

IPC Abr-26 2,6% 32,4%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/INDEC

USD/Ton FOB
AL Hilton 20.000
Bife ancho Hilton 21.000
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 15.500
16 cortes Chile 7.800
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.450
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.800

Fuente APEA
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Nota de la semana

Faena en retroceso

La escasez de hacienda y la intensificacion de la retencion
comienzan a reflejarse en el nivel de oferta

Los niimeros de mayo confirman una faena cada vez
mas reducida. Se trata del decimotercer mes conse-
cutivo con caidas interanuales en las remisiones a
faena, una tendencia que se consolida y comienza a
evidenciar la restriccién de oferta que se percibe en el
mercado.

De acuerdo con las estadisticas informadas por SE-
NASA sobre la base de los Documentos de Transito
Electrénico (DTe), durante mayo los productores remi-
tieron a faena un total de 997.774 vacunos. Comparado
con igual mes del afio pasado, este volumen representa
una caida del 12%, equivalente a unas 136.000 cabezas
menos.

De este modo, en los primeros cinco meses del afio
los envios a faena acumulan una reduccién del 11,3%
respecto de igual periodo de 2025, con 4,9 millones de
cabezas frente a los 5,5 millones registrados un afio
atras.

Ahora bien, scuéles son los factores que explican esta
disminucién sostenida de la actividad y cual es el peso
relativo de cada uno de ellos?

En primer lugar, es importante sefialar que el nivel de
faena siempre esta condicionado por una combina-
ci6on de factores asociados tanto a la oferta como a la
demanda. Sin embargo, aun en un contexto en el que ni
el consumo interno ni las exportaciones muestran una
capacidad de traccién significativa, es la oferta la que
actualmente impone la principal restriccién sobre la
produccién de carne vacuna.

Al analizar esta menor disponibilidad de hacienda,

es necesario distinguir entre factores estructurales y
factores coyunturales. Entre los primeros se encuentra
la propia disponibilidad de animales dentro del stock
ganadero, mientras que entre los segundos sobresale
una mayor retencién por parte de los productores,
favorecida por un contexto de precios y expectativas
que incentiva la prolongacién de los ciclos productivos.

En lo que respecta al stock, luego de tres aflos consecu-
tivos de caida en la produccién de terneros, la capa-
cidad de extraccién que puede exigirse al rodeo sin
comprometer su evolucién futura resulta cada vez mas
limitada. En definitiva, se trata de una relacién basica
entre ingresos y egresos dentro de un mismo sistema.

Fuente de datos: tableros dindmicos SENASA.
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A priori, si consideramos una produccién de terneros
de 14,4 millones de cabezas que se incorporan este afio
al stock nacional y asumimos una tasa de mortandad
promedio del 3% para el conjunto del rodeo —equiva-
lente a aproximadamente 1,5 millones de cabezas—, la
faena maxima sostenible para este afio seria del orden
de los 12,9 millones de animales. Esto implica una re-
duccién cercana al 5% respecto de los 13,6 millones de
cabezas faenadas durante el afio pasado.

Sin embargo, al analizar la evolucién de las faenas
durante los primeros cinco meses del afio, se observa
una retraccién ain mayor. Segun las estadisticas de
traslado a plantas de faena, la caida alcanza el 11%
interanual.

Por lo tanto, resulta evidente que, ademas de la limita-
cién estructural derivada del menor stock disponible,
existe una retencién de hacienda significativa por
parte de los productores.

Una de las tendencias maés claras observadas desde

el afio pasado, y que se ha profundizado durante la
presente zafra, es la mayor permanencia de los anima-
les en sistemas de recria pastoril. Este comportamiento
esta siendo impulsado no sélo por los valores de la
hacienda, sino también por la posibilidad de reducir
costos de alimentacién mediante un mayor aprovecha-
miento de los recursos forrajeros antes de la termina-
ci6én a corral.

De acuerdo con los datos surgidos de las estadisticas
de movimiento de hacienda, durante los primeros
cinco meses del afio se trasladaron 4,57 millones de ter-
neros y terneras desde los establecimientos de origen
con destino a cria e invernada, un 13% menos que en
igual periodo de 2025. Expresado en términos relativos
al stock inicial disponible de esta categoria, dichos mo-
vimientos representan el 32% del total, frente al 36%
registrado un afio atras.

En otras palabras, ademas de existir una menor
cantidad de terneros disponibles, la proporcién de
esa oferta que efectivamente llega al mercado resulta
actualmente mas reducida.

No obstante, al desagregar la informacién por sexo, se
observan comportamientos claramente diferenciados.

Fuente de datos: tableros dindmicos SENASA.
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En el caso de las hembras, la retencién se concentra
principalmente en los establecimientos de cria. Las
estadisticas muestran que una proporcién importante
de terneras permanece en los campos de origen y no
ingresa al circuito comercial habitual. Mientras que, en
afos anteriores, para esta época del afio, los criadores
comercializaban en promedio cerca del 30% de las ter-
neras disponibles, actualmente esa proporcién se ubica
en torno al 16%.

Por el contrario, en los machos la oferta relativa de
terneros no muestra una reduccién comparable. De
hecho, los movimientos acumulados representan el
47% del stock inicial de la categoria, frente a niveles
cercanos al 43% observados en afios anteriores.

Sin embargo, ello no implica una menor retencién. Lo
qgue cambia es el eslabén de la cadena donde ésta se
produce. En el caso de los machos, la retencién pare-
ce estar ocurriendo principalmente en manos de los
invernadores.

En efecto, los registros indican que del total de ter-
neros machos que salieron de los establecimientos

de cria, apenas el 14% tuvo como destino directo un
feedlot, mientras que el 86% restante ingreso a otros
sistemas de recria. En afios anteriores, la participacién
de los corrales como primer destino de esta invernada
liviana rondaba el 21%.
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Fuente de datos: tableros dindmicos SENASA.

14%

2023 2024

2025 2026

Este comportamiento confirma la creciente intensifi-
cacién de los procesos de recria pastoril como etapa
previa al engorde a corral. No obstante, a medida que
avance el invierno, es posible que estos esquemas
comiencen a enfrentar mayores limitaciones derivadas
de la menor disponibilidad forrajera.

En el caso de las hembras, la retencién observada a
nivel de los establecimientos de cria podria consti-
tuir una seflal temprana de recomposicién del stock
de vientres. Por el momento, este proceso aiin no se
refleja con claridad en los registros de faena, dado que
las categorias de vacas y vaquillonas muestran caidas
menos pronunciadas que las observadas en otras cate-
gorias, manteniendo una participacién relativamente
elevada dentro de la faena total.

Sin embargo, 1a menor salida de terneras registrada
durante esta zafra podria comenzar a reflejarse duran-
te el segundo semestre del afio. En la medida en que
una mayor proporcién de hembras permanezca dentro
del sistema productivo, se reducira el ingreso de futu-
ras vaquillonas a los circuitos de engorde, limitando
posteriormente la disponibilidad de hacienda liviana
para faena, lo que sentaria las bases para una eventual
recomposiciéon del stock reproductivo.
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