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Los números del momento
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Cae la cantidad de animales remitidos a faena 
durante durante abril.  

La cantidad de animales remitidos a faena re-
gistró una caída significativa durante abril. Con 
913.913 vacunos trasladados a plantas de faena en 
el último mes —según datos de DTe—, el número 
de cabezas se contrajo 10,5% respecto de marzo y 
20% en relación con igual mes del año pasado. En 
términos absolutos, la baja equivale a unos 230 
mil animales menos faenados en el cuarto mes del 
año. En el acumulado de los primeros cuatro me-
ses del año, el total de animales enviados a faena 
asciende a 3,93 millones de cabezas, lo que repre-
senta unos 460 mil animales menos, equivalente a 
una caída del 10% frente al mismo período de 2025. 
En cuanto a la composición, la participación de 
hembras se mantiene relativamente estable, con 
un 48,1% del total, frente al 47,6% registrado un 
año atrás.

Se retrae el movimiento de terneros en los pri-
meros cuatro meses del año. 

En los primeros cuatro meses, el movimiento 
total de terneros y terneras desde los campos de 
cría hacia establecimientos de recría o invernada 
muestra una caída del 25% en comparación con 
igual período de 2025. De acuerdo con datos infor-
mados por DTe, en enero se trasladaron 430 mil 
cabezas, en febrero 821 mil y en marzo 796 mil, lo 
que implica una baja del 25% interanual para ese 
mes. En abril, la caída se profundizó: con 927 mil 
animales trasladados, el descenso alcanza el 46% 
frente a los 1,52 millones registrados en igual mes 
del año pasado. En relación con el stock de 14,4 
millones de terneros y terneras informado al 31 de 
diciembre, el movimiento acumulado en lo que va 
del año representa el 20,6% del total, por debajo 
del 27% registrado a la misma altura de 2025. De 
este modo, la actual zafra se perfila como la más 
lenta de los últimos diez años.

Es el número de animales encerrados en feedlots 
al 1ro de mayo. 

Al 1° de mayo, los establecimientos de engorde 
a corral registraban un total de 2,04 millones de 
vacunos encerrados, de acuerdo con datos infor-
mados por SENASA. El stock representa un incre-
mento del 2,5% respecto del mes previo y del 5,8% 
en comparación con igual período del año pasado. 
El nivel actual se aproxima al máximo histórico 
alcanzado en julio de 2025, en pleno pico de ocupa-
ción de los corrales. En cuanto a los movimientos, 
durante el último mes los feedlots reportaron 
ingresos por 349.808 cabezas y egresos por 351.135. 
De este modo, el Índice de Reposición se ubicó 
prácticamente neutral, aunque con un nivel de 
actividad 10% inferior al registrado en marzo. 

Cae el Índice de Novillo en abril.  

El Índice de Novillo del Mercado Agroganadero 
(INMAG) registró en abril su segunda caída men-
sual consecutiva. La referencia de precios se ubicó 
en un promedio de $4.264,89, frente a los $4.445,02 
de marzo y los $4.461,10 alcanzados en febrero. En 
términos reales, al descontar la inflación estima-
da, el indicador acumula una baja del 6,8% en los 
últimos dos meses y del 4,5% en lo que va del año. 
A pesar de esta corrección, los valores se mantie-
nen en niveles cercanos a los máximos históricos 
de la serie, tras la suba registrada en noviembre 
pasado.

Es la tasa de morosidad que se registra en prés-
tamos a personas humanas. 

La tasa de morosidad en los préstamos otorgados 
a personas humanas se ubicó en el 18,4% a diciem-
bre de 2025, muy por encima del 4,9% registrado 
doce meses atrás, según los últimos datos publi-
cados por el Banco Central (BCRA). El deterioro 
en la calidad del crédito también se observa en el 
segmento empresarial. 



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: DNCCA/MAGyP

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: MAGyP

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,03 mill. cabezas (-0,2%) 243.271 ton. res c/ hueso (3,3%)

13,33 mill. cabezas (-3,8%) 3.103 mil ton. res c/ hueso (-2,0%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

mar. 26 Mar 26

12 meses 12 meses

926.696
cabezas

Abr. 26 (--39,2% ia)

2025

2025 2025

Prom. 3

2026 2026Prom. 3 Prom. 3

2026

9.723.947
cabezas

12 meses (-9,8% ia)

Destino de los terneros/as. Ene-Nov. 25

FEEDLOT CAMPO

-45,6% ia -37,6% ia
166.385 760.311

2.038.782 cab.

-9,9%
vs. mes previo

2,5%
vs. mes previo

-10,2%
vs. mes previo

-12,1%
vs. año previo

5,8%
vs. año previo

-38,8%
vs. año previo

Ingresos abr. 26

Egresos abr. 26

389.452 cab.

349.808 cab.

Stock total en feedlot

1 de mayo 2026

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Mar. 26 (-3,1% ia)
Mar. 26 (43,8% ia)

2.251,8
miles de 
ton. Eq.

883,1
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

48,5kg. 74,9
(-2,7% ia)  (2,8% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

El stock de novillos en Uruguay registró una caída 
del 16% en 2025, según los datos finales publicados 
por el Sistema Nacional de Información Ganadera 
(SNIG), con corte a fines de julio del año pasado. 

En términos generales, el stock vacuno total se 
ubicó en 11.583.321 cabezas, lo que implica una varia-
ción leve respecto del año anterior. Por categorías, 
el stock de terneros y terneras mostró un fuerte 
crecimiento del 17%, alcanzando las 3.073.836 cabe-
zas. En tanto, los vientres —considerando vacas de 
cría y vaquillonas— sumaron 6.015.833 animales y 
registraron una caída del 1,2% interanual, menor a la 
observada en las categorías de machos. En contraste, 
los novillos totalizaron 2.134.301 cabezas, con una 
baja general del 16% anual. La mayor reducción se 
observa en los animales de mayor edad: los novillos 
de más de tres años sumaron 346.929 cabezas (-16%), 
mientras que los de 2 a 3 años alcanzaron 571.515 
(-12,2%). Por su parte, los novillos de 1 a 2 años totali-
zaron 911.792 cabezas, con una caída del 14,8% respec-
to de la declaración anterior.

Buscan limitar las exportaciones de terneros para 
contener el precio de la carne. 

El Gobierno de Colombia publicó un proyecto de 
decreto que establece un cupo máximo de 66.700 
bovinos machos menores de dos años para exporta-
ción durante un período de seis meses. La medida, 
firmada por los ministerios de Hacienda, Agricultu-
ra y Comercio, busca contener el precio interno de 
la carne de res, que en enero de 2026 registró una 
inflación del 11,73%. Según el Ministerio de Agricul-
tura y Desarrollo Rural, la salida de animales jóvenes 
estaría reduciendo la oferta interna y presionando 
los precios al alza desde el inicio de la cadena pro-
ductiva. El proyecto señala además que el 73% de 
las exportaciones de bovinos en pie corresponde a 
machos de entre uno y dos años, lo que implicaría 
una extracción superior a su tasa de reposición

El ganado vacuno de engorde se revalorizará más 
que las vacas en 2026. 

En 2026, los precios del ganado de engorde en Brasil 
muestran una mayor valorización frente a las vacas, 
ampliando la brecha habitual entre ambas catego-
rías. Según Cepea, los novillos cotizan por encima de 
las hembras por su mayor rendimiento de carcasa 
y mejor calidad de carne, además de una demanda 
más firme en el mercado internacional. La suba de 
precios responde a una menor oferta de novillos y a 
la demanda externa, mientras que las vacas —más 
orientadas al mercado interno— enfrentan mayor 
disponibilidad. Desde diciembre, el precio del novillo 
acumula una suba del 12,65%, frente al 7,5% de las 
vacas.

Uruguay

Colombia

Brasil

Analizan cambios en el cómputo en la cuota de 
importación de carne vacuna.

Según trascendió a partir de una publicación de Fax-
carne, China evalúa modificar la forma de contabili-
zar el período de aplicación de los cupos de importa-
ción de carne vacuna, ante el rápido agotamiento de 
las cuotas por parte de sus principales proveedores, 
como Brasil y Australia. La normativa vigente para 
2026 contempla dentro de la cuota anual tanto la 
mercadería ya ingresada al país como aquella que se 
encontraba en puertos o en tránsito al 1° de enero. 
En el caso de Brasil, se estima que hacia junio podría 
agotarse la cuota de 1,106 millones de toneladas, 
considerando no solo el volumen efectivamente im-
portado por China, sino también los envíos que, a esa 
fecha, se encuentren en viaje hacia ese destino.

China
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Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.			 

Período 2023 2024 2025 Proy. 
2026 Var. anual

Producción 59.988 61.778 61.778 61.563 -215

Importación 10.325 11.435 11.435 11.680 245

Exportación 12.040 12.986 12.986 13.808 822

Consumo Dom. 58.353 60.230 60.230 59.446 -784

2025

2025

2025
2026

2025

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2026

2026

2026
2025

2026

2025 2026

2481

4380

2208
800

3658

2626

4275

2160
773

3200

1169 1073

Exportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente: IPCVA/INDEC Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Marzo 2026 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 18.564,00 10,6% 69%

Pollo  $ 4.822,00 10,9% 49%

Cerdo  $ 8.944,00 6,3% 28%

IPC Mar-26 3,4% 33%

Prom. Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 4.600,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 5.000,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 4.700,00

Vacas Buenas $ 3.000,00

Vacas Conserva Inferior $ 21.000,00

$ 6.409,68 $ 4.264,89

PIRC: 1.995.256,17

PIRI: $ 5.792,26

Índice ternero abril INMAG abril

CORTE 29/4/26

AL Hilton 23.000

Bife ancho Hilton 24.000

Tapa cuadril Brasil 10.800

Cuota 481 16.500

16 cortes Chile 7.600

Delantero Israel 12.000

USA (prom) 8.650

Garrón y brazuelo China 7.500

Bola y cuadrada China 7.000

Set 17 cortes China 6.300

Set 6 cortes China 6.200

Chuck China 5.900
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Nota de la semana 

Con buenos precios y un clima que, hasta el momento, 
viene acompañando la producción de pasto, la reten-
ción de terneros en los campos se vuelve cada vez más 
marcada.

Durante abril, la salida de terneros y terneras desde 
los establecimientos alcanzó las 926 mil cabezas, casi la 
mitad de lo registrado en igual mes del año pasado.

En lo que va del año, según datos de DTe correspon-
dientes a los primeros cuatro meses, el movimiento de 

En relación a los 14,4 millones de terneros y terneras in-
formados como stock al 31 de diciembre, el movimiento 
registrado en los primeros meses del año representa el 
20,6%. En comparación, en 2025 —con un stock de 14,6 
millones— los traslados alcanzaban el 27%; en 2024 el 
23%; y en 2023, sobre un stock récord de 15,1 millones 
de cabezas, el nivel de movimiento ascendía al 28%. En 
este marco, se trata de la zafra más lenta de los últimos 
10 años.

Movimiento de terneros
En los primeros cuatro meses se registra la zafra más lenta 
de los últimos 10 años. 

terneros y terneras con destino a cría y/o invernada 
asciende a 2,973 millones de cabezas, cerca de 1 millón 
menos que en igual período del año anterior, cuando se 
habían registrado 3,958 millones de animales traslada-
dos.

Si bien en términos absolutos la caída es evidente, al 
contrastarla con el stock informado al 31 de diciembre, 
la tendencia resulta aún más concluyente.

Este comportamiento es consistente con una mayor 
retención en los campos, vinculada a la intensifica-
ción de los procesos de recría previos al encierre para 
terminación.

En línea con ello, al contrastar los traslados totales 
con los ingresos a corrales de engorde, se observa una 
disminución de la participación de los feedlots en la 
recepción de terneros.

Movimientos de terneros/as con destino cría/invernada
Fuente de datos: Tableros dinámicos SENSASA.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

3,04

21,4%

25%

24% 23% 23%

20,6%

26%

28%
27,1%

26%

3,65 3,50 3,48 3,70 3,69 4,20 3,38 3,96 2,97

millones cabezas % stock



Nota de la semana 

Entre enero y abril de 2026, de los 2,97 millones de 
terneros y terneras que salieron de los campos, 570 mil 
ingresaron a feedlots, lo que representa el 19,2% del to-
tal. En igual período del año anterior, esa participación 
era del 22,9%, mientras que en 2023 y 2024 se ubicaba 
en torno al 23,6%.

Es por ello que actualmente, de los 2,04 millones de 
animales alojados en feedlots, el 48% corresponde 
a novillitos y vaquillonas, mientras que solo el 32% 
pertenece a las categorías de terneros y terneras. Este 
último porcentaje se ubicaba en torno al 40% en los 
últimos años, con picos cercanos al 50% durante la 
sequía de 2023.

En definitiva, se observa una zafra más lenta, orien-
tada a prolongar los procesos de recría a campo, pero 
articulada con una importante participación de los co-
rrales en la etapa final de terminación. En la medida en 
que estos sistemas logren sostenerse, podrían derivar 
en una oferta de animales cada vez más pesados.

En este sentido, un dato destacado del último stock 
informado por los feedlots es el crecimiento en el 
número de novillitos. Según datos del SENASA, al 1° de 
mayo los establecimientos registran cerca de 254 mil 
novillos en stock, lo que representa un 20% más que 
un año atrás y el nivel más alto de los últimos cinco 
años.	

Sin embargo, esta menor participación del feedlot 
como destino directo de los terneros y terneras que 
salen de los campos no implica un menor nivel de acti-
vidad en los corrales. Por el contrario, el stock actual de 
animales en feedlots se ubica en niveles históricamen-
te altos.

De acuerdo con lo informado por SENASA, al 1° de 
mayo los feedlots reportaban un total de 2,04 millo-
nes de vacunos en sus corrales, lo que representa un 
incremento de casi 6% respecto de igual fecha del 
año pasado y el segundo registro más alto de la serie, 
detrás de julio de 2025, cuando en pleno pico de llenado 
se alcanzaron 2,05 millones de cabezas.

Lo que estaría cambiando para el feedlot no es tanto el 
nivel de ingresos, sino el perfil de los animales ence-
rrados. Mientras que en los últimos años aproximada-
mente el 45% de los ingresos del primer cuatrimestre 
correspondía a terneros y terneras, en 2026 esa partici-
pación descendió al 39%.

En contrapartida, el ingreso de novillitos y vaquillonas 
livianas aumentó su participación, pasando del 40% en 
años anteriores al 44% actual, con un 15% correspon-
diente a hembras y un 29% a machos.

Proporción de terneros/as ingresando a corrales
Fuente de datos: Tableros dinámicos SENSASA.

Perfil de las existencias en feedlot
Datos al 1/05 de cada año

Fuente de datos: Tableros dinámicos SENSASA.

2023 2024 2025 2026

23,6% 23,6% 22,9% 19,2%

2022

41%

42% 44%

41%

41%

40%

32%

48%50%

33%

2023 2024 2025 2026

Terneros/asNovillitos | Vaquillonas
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