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Los numeros del momento

Son las cabezas de ganado bovino en stock al 31 de di-
ciembre de 2025.

Segiin reporta de la Secretaria de Agricultura, a fines de
2025 el stock bovino nacional registraba un total de 50,92
millones cabezas, lo que representa unas 704.000 cabezas
menos de las registradas un afio atras. La cantidad de
terneros/as informados en stock es de 14,41 millones de
cabezas, unos 200 mil menos, resultantes de una rela-
cién ternero/vaca igual al del afio pasado (65.2%) aunque
medida sobre un menor nimero de vacas en produccién.
La cantidad total de vientres se contrae en mas de 500 mil
cabezas, en su mayoria vacas mientras que, en machos, se
registra una especie de compensacién entre mayor niime-
ro de novillitos y toritos, unas 177 mil cabezas, frente una
merma en novillos de 120 mil cabezas.

Marcé en promedio el precio del novillo en marzo.

Durante marzo, los valores registrados para el novillo en el
Mercado Agroganadero (MAG) permitieron determinar un
indice de referencia (INMAG) de $4.445 por kilo. Este nivel
representa una leve caida del 0,4% respecto del indice de
febrero, presionada principalmente por los ajustes en las
ultimas dos semanas derivados de los reducidos margenes
que afronta la industria exportadora. En términos acumu-
lados, el INMAG muestra en lo que va del afio una suba no-
minal del 8,8%, ligeramente por debajo de lo que se espera
como dato de inflacién acumulada del primer trimestre.

Sube el precio de las carnes en marzo.

El indice de Precios de la Carne de la FAO promedié 1277
puntos en marzo, registrando un aumento de 1% respecto
de febrero y de 8% en comparacién con igual mes del afio
anterior. Este incremento respondié principalmente al
alza en los precios de la carne de cerdo, acompafiada por
un ligero aumento en las cotizaciones de carne vacuna,
mientras que los precios de carne ovina y aviar mostra-
ron disminuciones. En el caso de la carne vacuna, que
acumula una suba interanual del 14%, los movimientos de
marzo estuvieron liderados por Brasil, donde la escasez
de ganado redujo la oferta exportable en un contexto de
s6lida demanda mundial. Este efecto se vio parcialmente
compensado por la estabilidad de los precios en Austra-
lia, atribuida a la amplia disponibilidad de hacienda para
faena.

Aumenta el stock de animales en feedlots tras un mes
neutral en términos de reposicion.

Las estadisticas publicadas por SENASA indican que, al 1°
de abril, 1.989.545 vacunos se encontraban alojados en feed-
lots, lo que representa un incremento del 5,6% respecto del
mes anterior. A pesar de un bajo nivel de ingresos durante
marzo —389.452 animales, 16% menos que en igual mes de
2025—, el stock final reportado resulta un 10% superior al
registrado a la misma fecha del afio pasado, alcanzando

el mayor nivel para este mes desde el inicio de la serie
histérica. En cuanto a los egresos, el nimero de animales
finalizados que salieron de los corrales durante marzo fue
practicamente equivalente a los ingresos, con 389.719 cabe-
zas, dejando un indice de reposicién (IRF) neutral.

Alcanzan los valores de los cortes Hilton.

A menos de un mes de la entrada en vigor provisional del
TLC con la Unién Europea, el mercado argentino comienza
areflejar los efectos de la eliminacién de aranceles que
regira a partir del 1° de marzo para toda la carne con certifi-
caciéon de Cuota Hilton, cuyos envios actualmente tributan
un 20% de arancel. Al 1° de abril, las referencias de precios
informadas por APEA (Asociacién de Productores Expor-
tadores Argentinos) muestran a cortes certificados como
RAL Hilton (Garrén y Brazuelo) en torno a USD 24.000 por
tonelada FOB, mientras que el Bife Ancho Hilton lo ubican
en los USD 25.000 por tonelada, lo que implica aumentos
de entre USD 3.000 y 3.500 en los tultimos 15 dias.
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INVERNADA Y ENGORDE
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Mundo de las carnes

China

Confirman brotes de fiebre aftosa con un serotipo
mas agresivo que ingresa por primera vez al pais.

La semana pasada, el Ministerio de Agricultura de
China confirmé el diagnéstico de un serotipo de
fiebre aftosa altamente contagioso (SAT1) en 219
animales en dos rodeos vacunos en la provincia de
Gansu (al noroeste) y en la regién auténoma Uigur.
Segan informa Reuters informé en base a analistas
chinos, es la primera vez que se detecta el serotipo
SAT1 evidenciando que las vacunas disponibles no
ofrecen una protecciéon frente a esta nueva cepa. Las
autoridades chinas indicaron que los brotes entra-
ron al pais por la frontera noroeste que limita con
Kazajstan, Mongolia y Rusia.

Brasil

Exportaciones de carne se sostienen pese a disrup-
ciones logisticas por el conflicto en Medio Oriente.

Segln reportes de la agencia Reuters, si bien las res-
tricciones operativas en el Estrecho de Ormuz han
obligado a desviar rutas de transporte, incrementan-
do los costos logisticos, el impacto sobre los flujos
comerciales se mantiene acotado. Exportadores del
sector sefialaron que se encuentran implementando
rutas maritimas y terrestres alternativas para ga-
rantizar el abastecimiento a los mercados de destino
en la regién. Al mismo tiempo, la firme demanda en
otros destinos esta contribuyendo a amortiguar los
efectos negativos sobre el comercio. Particularmente
en el segmento de carne bovina, el sector ya viene
ajustandose a las medidas de salvaguardia aplicadas
por China, que limitan el acceso de Brasil a una cuo-
ta de 1,1 millones de toneladas con arancel preferen-
cial lo que también lo ha lleva a fortalecer destinos
alternativos.

Uruguay

Peso de carcasa de novillos registra aumento de
casi 20 kilos en cinco aiios.

El peso en cuarta balanza de las carcasas de novillos
se aproxima a los 300 kg de promedio, impulsado por
la intensificacién del engorde y una mayor propor-
cién de animales terminados a grano. Segiin datos de
INAC, el promedio alcanz6 los 298 kg en 2026, 6 kilos
mas que en 2025 y 19 kg superior al registrado hace
cinco afios. El ritmo de incremento del peso a faena
se aceleré este afio, tras tres ejercicios consecutivos
con aumentos moderados de entre 1y 2 kg anuales.
Asimismo, el peso en pie de los novillos pasé de 535
kg a 544 kg en 2026, alcanzando el maximo histérico
de la serie y 30 kg por encima del promedio de 2022.

meam Laraguay

Exportaciones de carne bovina continiian en des-
censo pese a la mejora de precios internacionales.

Segtin el informe del Servicio Nacional de Calidad

y Salud Animal (Senacsa), en lo que va del afio, los
envios al exterior totalizan 69.347 toneladas, gene-
rando ingresos por USD 453,3 millones. Comparado
con el mismo periodo de 2025, el volumen exportado
registr6 una disminucion del 23%, mientras que los
ingresos cayeron un 11%. El presidente de Senac-

sa, José Carlos Martin, explicé que esta tendencia
responde principalmente a la menor faena del
presente afio. En 2025, l1a sequia habia impulsado una
faena mas elevada, por lo que la reduccién actual ya
habia sido prevista. En el primer trimestre de 2026,
la faena total se redujo un 26% en comparacién con
igual periodo del afio anterior. A pesar de la caida en
volumen, Martin destacé que los precios de la carne
paraguaya en el mercado internacional muestran
un incremento del 16% en un afio, lo que indica una
mayor valorizacién del producto paraguayo.



Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Proy.

Periodo 2023 2024 2025 2026

Var. anual

Exportacion 12.040 12.986 13.689 13.531

Importaciones
Estados Unidos .
- Exportaciones
2025 2026 2025 2026

2025 2026

4000

Australia
2025 2026 Argentina
2025 2026

2025 2026



Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 6.154,56
PIRC: -

Fuente ROSGAN

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.400,00
$5.000,00
$4.700,00
$30.000,00
$2.050,00

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $16.780,00 4,8% 64%
Pollo $4.347,00 6.8% 40%
Cerdo $8.416,00 2,1% 25%
IPC Feb-26 2,9% 33%

Fuente MAG

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/INDEC

USD/Ton FOB
AL Hilton 24.000
Bife ancho Hilton 25.000
Tapa cuadril Brasil 9.950
Cuota 481 17.000
16 cortes Chile 7.400
Delantero Israel 10.750
USA (prom) 8.800
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.900

Fuente APEA
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Nota de la semana

Primer trimestre 2026

Menor oferta inmediata y mayor incidencia de la recria
reconfiguran el patron movimientos ganaderos

En contraposicién a la elevada oferta de invernada
que se evidencié en varios de los principales remates
realizados durante el Gltimo mes, los registros de mo-
vimientos de terneros via DTe resultaron significativa-
mente inferiores a lo esperado.

Segin datos oficiales de SENASA, durante marzo se
trasladaron 795.871 terneros y terneras desde estable-
cimientos de cria hacia otros destinos productivos
(cria/invernada), lo que implica una contraccién del 3%

respecto de febrero y una caida interanual del 21% en
relacion con igual mes de 2025.

Considerando que marzo constituye estacionalmen-
te un periodo de aceleraciéon en la salida de terneros
—marcando el inicio generalizado de la zafra en las
principales regiones ganaderas—, esta disminucién
relativa en los volimenes movilizados implica una
alteracion del patrén estacional habitual para este
momento del afio.

Fuente: tableros dindmicos SENASA
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En términos acumulados, durante el primer trimes-

tre de 2026 se registraron movimientos por 2.045.922
cabezas, lo que representa una merma del 16% respecto
de las 2.433.585 cabezas trasladadas en igual periodo de
2025. A la luz de los datos de stock que acaban de publi-
carse, esta dindmica podria interpretarse, preliminar-
mente, como un indicio de mayor retencién de terneros
por parte de los establecimientos de cria puesto que,
medido sobre stock inicial, la cantidad de terneros/as
saliendo de los campos durante el primer trimestre del

Jul Ago Sep Oct Nov Dic

eeeee+ 2025 2026

afno apenas representan un 14% de ese total frente al
17% medido el afio pasado.

Adicionalmente, el andlisis de la composicién de los
egresos evidencia una marcada reduccién en la partici-
pacién de hembras. En el periodo enero-marzo de 2026,
las terneras representaron el 28% del total de movi-
mientos, significativamente por debajo del 43% regis-
trado en 2025, del 37% en 2024 y del 56% observado en
2023, en un contexto condicionado por la sequia.



Nota de la semana

No obstante, mas alla de la aparente retencién que se
estaria verificando a nivel de los sistemas de cria, los
datos actuales confirman una creciente incidencia de
los esquemas de recria pastoril dentro del ciclo produc-
tivo. Este comportamiento se desprende de la compa-
racién entre los egresos totales de terneros y terneras
desde los establecimientos de cria y los ingresos de
esta misma categoria a sistemas de engorde a corral.

En este sentido, durante el periodo analizado —primer
trimestre del afio—, del total de terneros/as traslada-
dos, tnicamente 403 mil cabezas ingresaron a feedlots,
lo que equivale a menos del 20% del total, frente a un
guarismo cercano al 25% que se mantuvo practicamen-
te constante en los ultimos tres afios.

Esta tendencia se viene consolidando y profundizando
desde la primavera pasada, con implicancias directas
sobre la estructura de ocupacién de los corrales. En
efecto, no solo se observa una menor proporcién de
ingresos de categorias livianas, sino también un corri-
miento hacia animales de mayor desarrollo al momen-
to del encierre.

De acuerdo con datos de SENASA al 1’ de abril, los
establecimientos de engorde a corral alojaban 1.989.545
cabezas, lo que representa un incremento interanual
del 10%. No obstante, al analizar la composicién del
stock, se evidencia una caida del 8% en la participacién
de terneros y terneras, junto con un incremento del
28% en categorias intermedias —novillitos, toritos y
vaquillonas—.

Si bien parte de esta recomposicién de los stocks po-
dria atribuirse a variaciones en los tiempos de perma-
nencia dentro del corral, en el caso de las categorias
menores, el cambio observado deberia responder prin-
cipalmente a una modificacién en el patrén de ingre-
sos. En particular, durante el primer trimestre del afio,
los ingresos de terneros/as totalizaron 461.918 cabezas,
registrando una caida interanual del 23%, mientras que
las categorias intermedias alcanzaron 589.671 cabezas,
con un incremento del 15% respecto de igual periodo
del afio anterior.

En consecuencia, la mayor participacion relativa de
animales de mayor edad y peso dentro de los feed-
lots no obedece tanto a una extensién de los ciclos de
engorde, sino fundamentalmente a la consolidacién
de instancias previas de recria antes del ingreso a los
sistemas de terminacién a corral.

Otro de los cambios que se desprenden de las estadis-
ticas recientes se vincula con la dinamica de ocupacién
de los corrales de engorde. Durante marzo, el nivel de

ingresos totales resulté relativamente bajo en compa-
racién con afios anteriores, alcanzando 389.452 cabezas,
lo que implica una caida del 16% interanual y del 23%
respecto del promedio de los Gltimos tres afios para
ese mismo mes.

Por el lado de los egresos, marzo registré un volumen
practicamente equivalente al de los ingresos —389.719
cabezas—, determinando un indice de reposicién (IRF)
cercano a la unidad en contraste con el promedio de
los Glltimos cinco afios, donde el IRF para este mismo
periodo se ubica en torno a 1,25.

Esta dindmica sugiere cierto corrimiento en la estacio-
nalidad de llenado de los feedlots. En combinacién con
una mayor retencién en los sistemas de cria y la cre-
ciente adopcién de esquemas de recria, este fenémeno
deberia trasladarse progresivamente a la dinamica de
faena: inicialmente como una restriccién transitoria
en la oferta y, posteriormente, como un aumento en el
peso medio de los animales enviados a planta.

En linea con lo anterior, los datos correspondientes al
primer trimestre del afio indican —de manera prelimi-
nar— un total de 2,96 millones de cabezas trasladadas
a plantas de faena, lo que representa una caida del 9%
respecto de igual periodo de 2025. En marzo, los envios
totalizaron 1.021.783 cabezas seglin registros de DTe.
Ajustado por la cantidad de dias hébiles, este volumen
equivale a un promedio diario de 51.089 cabezas.

En términos interanuales, el ritmo de envios durante
marzo resulté un 13% inferior al registrado en igual
mes del afio pasado. A excepcién de febrero —que
mostré niveles practicamente sin variaciones—, esta
tendencia contractiva se viene verificando de manera
sostenida desde septiembre del afio pasado.

En cuanto a la composicién, la participaciéon de hem-
bras en los envios a faena durante el primer trimestre
alcanzé el 48,3%, levemente por encima del 47% regis-
trado en igual periodo de 2025.

Por ultimo, en lo que respecta a los kilajes, con infor-
macién disponible hasta febrero, el peso medio de
faena se ubica actualmente por encima de los 254 kg en
machos, mientras que en hembras promedia los 214 kg/
res en el acumulado de los dos primeros meses del afio.
En ambos casos, se observa una mejora superior a los

5 kg respecto de los promedios registrados en los ulti-
mos tres afios, en linea con los cambios en la dinamica
productiva previamente mencionados.
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